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Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt™ ¢i ,,Prospekt™) pro
dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu (dale jen ,,Dluhopisovy program®) spolecnosti
GG Green, as., se sidlem V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4, IC: 19143800, LEI
315700EDAP3BI9GFP6042, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 28012 (dale také jen ,,Emitent*). Na zaklad¢ tohoto DIluhopisového programu je Emitent
opravnén vydavat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale
jen ,,Emise dluhopisu‘“ ¢i ,,Emise“ ¢i ,,Dluhopisy”). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a
nesplacenych Dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku piekrocit castku
2 500 000 000,- K¢ (slovy: dvé miliardy pét set tisic korun ceskych). Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem niZ je Emitent opravnén vydavat jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu,
byla stanovena na dvanact (12) let. Tento Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem
Emitenta a byl zfizen v roce 2024.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,NaFizeni o prospektu®).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven ke dni 18. dubna 2024 a tidaje v ném obsazené jsou platné pouze
k tomuto dni. Povinnost doplnit Prospekt v pfipad¢é vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb
¢i podstatnych nepiesnosti se po uplynuti data platnosti Prospektu neuplatni. Tento Prospekt pozbyde
platnosti dne 26. dubna 2025.

Tento Zakladni prospekt byl schvéalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale téZ jen ,,CNB“) &.j.
2024/049205/CNB/650 ze dne 24. dubna 2024, které nabylo pravni moci dne 26. dubna 2024. Zakladni
prospekt schvélila Ceska narodni banka jako piisluiny organ podle Natizeni o prospektu, pti¢emz toto
schvéleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu
ani jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Investofi by méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do t€chto cennych papirii. Rozhodnutim o schvaleni
Zékladniho prospektu CNB pouze osvédéuje, Ze schvaleny Zakladni prospekt splituje normy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu, tedy Ze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a Dluhopisy, které
maji byt predmétem vetejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél
vzdy vyhodnost investice posuzovat na zéklad¢ znalosti celého obsahu Prospektu.

Pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu piipravi Emitent dopln¢k
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®). V Dopliku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, ISIN, datum emise Dluhopist a zptsob jejich vydani,
vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisii a data nebo datum
splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi podminky Dluhopisi dané Emise, které nejsou
upraveny v ramci spoleé¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichZ znéni je uvedeno v
kapitole Spole¢né emisni podminky dluhopist v tomto Zakladnim prospektu.

Pro kazdou jednotlivou Emisi urcenou k vefejné nabidce nebo pfijeti dané Emise k obchodovani na
regulovaném trhu pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Kone¢né podminky*), ktery bude
obsahovat kone¢né podminky vefejné nabidky ve smyslu ¢l. 8 Natizeni o prospektu a bude se skladat z
Dopliiku Dluhopisového programu a dale podminek nabidky Dluhopist (,,dale jen ,,Podminky
nabidky“), jakoz i dalSich informaci o Emitentovi a Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany
obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, €i jinymi zavaznymi predpisy vztahujicimi se k dané emisi tak,
aby Konecné podminky spolecné s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt piislusné Emise.

V ptipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisit nebo o piijeti Emise Dluhopisi k
obchodovani na regulovaném trhu cennych papir az po jejim vydani, rozsiiti Emitent Doplnék



GG Green, a.s. Zékladni prospekt

dluhopisového programu uveiejnény nejpozdéji k datu emise o Podminky nabidky poté, co rozhodne o
takové form¢ umistovani Dluhopisii nebo o takovém piijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papiri. Kone¢né podminky nabidky budou uvefejnény a podany k uloZeni
Emitentem Ceské narodni bance co nejdiive od okamziku vefejné nabidky Dluhopisi a pokud mozno
pred zapocetim verejné nabidky a pted pfijetim dané Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném
trhu cennych papira.

Vetejna nabidka Dluhopisit mlize pokracovat po skonceni platnosti zdkladniho prospektu, na jehoz
zaklade¢ byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvetejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti piedchoziho prospektu.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatnd nepiesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevily
nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do doby ukonceni doby trvani
nabidky nebo do okamziku zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji,
budou uvedeny v dodatku k Zakladnimu prospektu v souladu s ¢l. 23 Naftizeni o prospektu (dale jen
. Dodatek k zakladnimu prospektu®). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén tak, aby
emise Dluhopisii byla nabizena vyhradné na zéklad¢ aktualniho Zakladniho prospektu.

Zajemci o koupi Dluhopisti by méli své investic¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé ptipadnych Dodatkd zakladniho prospektu a
Koneé¢nych podminek piislusné Emise. Investofi by méli také peclivé zvazit veskeré rizikové faktory
spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny
v kapitole ,,Rizikové faktory*.

Emitent miize pozadat o pfijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na Burze cennych papirt
Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*). Konkrétni segment regulované¢ho trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upiesnén v piislusnych Kone¢nych podminkach. Kone¢né podminky
mohou rovnéz stanovit, ze Dluhopisy prislusné Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papirti nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na zadném
regulovaném trhu cennych papirti, resp. mnohostranném obchodnim systému, ptic¢emz k datu Prospektu
Emitent nezamysli a neptedpoklada ptijeti jakékoli Emise k obchodovani na BCPP, jiném regulovaném
trhu cennych papirti nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi pifedpisy ucinnymi v
dobé provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky Gi¢inné
v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim
dluhopisu (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopistt) srazeny piislusné dané a
poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim dluhopist nahradou za takovéto srazky
dani nebo poplatkli. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou schvéleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky.

Zakladni prospekt, ptipadné Dodatky k zakladnimu prospektu, Koneéné podminky jakoz i ostatni
uvetejnéné dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu jsou k dispozici v
elektronické podob¢ na internetové strance www.gggreen.cz v sekci Pro investory a dale také v sidle
Emitenta na adrese V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4, Ceska republika v pracovni dny v dobé od
9:00 do 16:00 hod. Veskeré informace uvedené na webovych strankdch Emitenta, vyjma ucetnich
zavérek a zprav auditora k nim zahrnutych do Prospektu odkazem, nejsou soucasti Prospektu a nebyly
zkontrolovany ani schvaleny CNB.
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Tento Zakladni prospekt sdm o sobé neptfedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke
koupi Dluhopisti v jakékoli jurisdikci.
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1 OBECNY POPISNABIDKOVEHO PROGRAMU

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu Dluhopist, jeho cilem neni podat vycerpavajici
informace o programu, ale pouze jeho obecny popis, pficemz konkrétni parametry kazdé jednotlivé
Emise Dluhopisti budou podrobné upraveny v ramci ptislusného Doplitku dluhopisového programu.

Emitent:

GG Green, a.s.

LEI:

315700EDAP3BI9GFP6042

Rizikové faktory:

Existuji rizikové faktory, které by méli potencialni investofi peclivé zvazit,
nebot’ mohou ovlivnit schopnost Emitenta splatit jmenovitou hodnotu a Groky
z Dluhopistt vydanych vramci tohoto programu. Tyto rizikové faktory
vztahujici se jak k Emitentovi, tak k Dluhopistim jakoZto cennym papirim jsou
blize popsany v nasledujici kapitole €. 2 tohoto Prospektu.

Popis: Jedn4 se o Dluhopisovy program Dluhopist, jez predstavuji rovnocenné,
nezajisténé a nepodiizené (pari passu) zavazky Emitenta. Dluhopisovy
program byl ziizen v roce 2024 s dobou trvani 12 let.

Administrator: Emitent, pfipadné jina osoba, kterou Emitent pro tuto ¢innost v souvislosti

s konkrétni Emisi povéii.

Piislusnd omezeni:

Kazda Emise dluhopisti bude vydana vyhradné¢ za podminek, kdy bude v
souladu s veskerymi pravnimi ptedpisy, instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi ¢i
ohlasovacimi pozadavky aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to v¢etn€ naslednych
pozadavkl aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Maximalni celkova
jmenovita hodnota
Dluhopisového
programu:

Maximalni celkova jmenovitda hodnota vSech nesplacenych DIluhopist
vydanych vramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku ptekrocit 2 500 000 000 K¢.

Distribuce Dluhopist:

Dluhopisy budou piimo nabidnuty Emitentem nebo manazerem Emise
stanovenym v Doplitku dluhopisového programu (déle jen ,,ManaZer emise‘)
potencialnim investorim na tizemi Ceské republiky, a to zejména za pouziti
prostfedktt komunikace na dalku (vefejna nabidka). Manazer emise mize byt
Emitentem zménén. ManaZer emise muze byt zdrovenn Administratorem, jak je
tento definovan ve Spole¢nych emisnich podminkach. Emitent miize vyuzivat
také sluzeb financnich zprostfedkovatell, ktefi budou aktivné vyhledavat
zajemce o Dluhopisy a nasledné¢ budou zasilat jejich kontaktni tdaje a
objednavky Emitentovi. Seznam pfipadnych zprostfedkovatelti, ktefi se
zavazou k distribuci Emise, bude uveden na internetovych strankach Emitenta
www.gggreen.cz v sekci Pro investory. Budou-li takovi zprostfedkovatelé
urCeni jiz k datu konecnych podminek, budou uvedeni rovn€z v ramci
kone¢nych podminek pfislusné emise.

Ména:

Dluhopisy vydavané v tomto DIuhopisovém programu mohou byt vydavany
bud’ v méné koruna ¢eska (CZK) nebo mén¢ Euro (EUR), pficemz ména kazdé
jednotlivé Emise bude urcena v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

Splatnost:

Emitent splati vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi v souladu
se spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliitkem dluhopisového
programu dané Emise a dale v souladu s relevantnimi pravnimi piedpisy.

Emisni kurz Dluhopist:

Emisni kurz Dluhopisii bude stanoven v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu. Dluhopisy budou vefejné nabizeny vyhradné v souvislosti
S primarnim nebo sekundarnim upisem Dluhopist, pficemz v ramci Emisni
Thiity budou Dluhopisy nabizeny pfed Datem emise nebo k Datu emise za cenu
odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Nestanovi-li Dopln¢k
dluhopisového programu jinak, bude v piipadé dluhopisi s pevnou tirokovou
sazbou nebo variabilni urokovou sazbou emisni kurz k Datu emise ve vysi 100
% jmenovit¢ hodnoty Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist
nabizenych po Datu emise bude stanoven tak, ze k ¢astce emisniho kurzu
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Dluhopisit vydanych k Datu emise bude pfipoc¢ten odpovidajici alikvétni
urokovy vynos.

V ptipadé dluhopist s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz k Datu
emise stanoven ve vysi jmenovité hodnoty DIuhopisu diskontované Diskontni
sazbou uvedenou v Doplitkku dluhopisového programu od Data splatnosti
dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz Dluhopist po Datu emise bude stanoven
ve vySi jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou
uvedenou v Dopliiku dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke
dni, ke kterému budou takové Dluhopisy upsany.

Aktudlni emisni kurz bude zvefejnén v sidle Emitenta nebo Administratora,
ptipadné sdélen na vyzadani emailem. Cena Dluhopisii bude v obdobi do Data
emise (vCetn¢ tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu k Datu emise a po Datu
emise jejich aktudlnimu emisnimu kurzu stanovenému zptsobem popsanym
vyse.

Zpisob vyporadani
obchodu s Dluhopisy:

V ptipadé¢ listinnych DIuhopisti bude zplsob ptedani Dluhopisti investorovi
uveden v Doplitku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak, budou Dluhopisy pfedany do 30 dnt od
zaplaceni Emisniho kurzu Dluhopisi.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopisti budou Dluhopisy vydany jejich pfipsanim
na majetkovy ucet upisovatele/upisovateld v Centrdlnim depozitafi proti
zaplaceni Emisniho kurzu. K vyporadani obchodu dojde prostfednictvim
vypotradaciho centra Centralniho depozitafe. Dluhopisy budou zapsany na
majetkovy ucet investora ve lhuté¢ stanovené v Doplitku dluhopisového
programul.

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat k Datu emise
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na sviij majetkovy
ucet, a to az do dosazeni celkové piedpokladané jmenovité hodnoty Emise
dluhopist. V piipadé uzavieni Smlouvy o koupi a zaplaceni kupni ceny
Dluhopist dojde na zéklad¢ ptikazu Emitenta k pfevodu Dluhopisti z uctu
Emitenta na ucet Vlastnika dluhopist v pfislusné evidenci vedené Centralnim
depozitafem, resp. v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitafe.

Forma Dluhopist:

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu mohou byt
vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry. Listinné
dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na fad. Formu Dluhopist jednotlivych
emisi urci vzdy ptislusny Doplnék dluhopisového programu.

Vynos:

Vynos Dluhopisti miize byt pevny, variabilni nebo na bazi diskontu.

V ptipadé pevné trokové sazby budou Dluhopisy tiro¢eny pevnou urokovou
sazbou stanovenou v Dopliku dluhopisového programu.

V ptipadé variabilni trokové sazby budou Dluhopisy Uro¢eny urokovou
sazbou, ktera bude pro jednotlivda vynosovd obdobi stanovena jako soucet
referencni sazby a marze. Referencni sazba a marze budou stanoveny
v Dopliiku dluhopisového programu. Jako referencni sazba mtze byt pouZzita
sazba PRIBOR (Prague Inter-Bank Offered Rate) nebo sazba EURIBOR (Euro
InterBank Offered Rate). Zptsob, jakym bude vyse referencni sazby urcena pro
jednotliva vynosova obdobi, je uveden v Emisnich podminkach.

V ptipadé vynosu na bazi diskontu bude vynos pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Zpétny odkup
Dluhopisi:

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za
jakoukoli cenu a je tedy opravnén nabyvat je do svého majetku.

Pred¢asné splaceni
Dluhopist:

Bude-li to uvedeno v Dopliku dluhopisového programu, bude mit Emitent
pravo ke stanovenému datu nebo stanovenym datim piedCasné splatit celou
nebo ¢ast jmenovité hodnoty v§ech Dluhopisti dané Emise.
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Zékladni prospekt

Vlastnik dluhopisit ma pravo pozadat Emitenta o pfedCasné splaceni jim
vlastnénych Dluhopisti. Emitent ma povinnost zadosti Vlastnika dluhopisu
vyhovét za podminek uvedenych v €l. 4.6.3 Emisnich podminek.

Vlastnik dluhopisti ma rovnéz pravo pozadat Emitenta o pfedcasné splaceni jim
vlastnénych Dluhopisti (i) v ndvaznosti na rozhodnuti schiize schvalujici navrh
Zmény zésadni povahy ve smyslu ¢l. 4.14.1.2 Emisnich podminek a
(ii) v ptipadé€, ze nastane Ptipad neplnéni dluhi dle Emisnich podminek.

Jmenovita hodnota
Dluhopisii:

Jmenovitd hodnota Dluhopist bude vzdy uvedena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Zdanéni:

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych ¢i jinych vynost z Dluhopisii
budou provadény bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu. V piipade,
ze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana pfislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkli, pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu neni vyslovné stanoveno jinak. Urokovy vynos z Dluhopisti obecné
podléha srazkové dani. Podrobngjsi informace ke zdanéni jsou k dispozici
V Casti 6 tohoto Prospektu.

Status Dluhopisti:

Dluhopisy predstavuji nezajisténé a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou
rovnocenné s ostatnimi dluhy Emitenta (pari passu).

Omezeni
prevoditelnosti:

Prevoditelnost Dluhopisti nebude omezena.

Ptipady poruseni
povinnosti:

Ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti (rating)

Spole¢né emisni podminky stanovi pfipady poruseni povinnosti, pfi nichz
muze dojit k pfed¢asné splatnosti DIluhopisti, podrobné&jsi informace jsou
k dispozici v ¢asti 4.9 tohoto Prospektu.

Emitentovi ani Dluhopisim vydavanym v ramci Dluhopisového programu
nebylo k datu tohoto Prospektu piidéleno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti

(rating) Zadnou ratingovou agenturou ¢i jinym organem.

Rozhodné pravo:

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych vztaht,
vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské

republiky.
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2 RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Zdkladnim prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zajemciim o koupi Dluhopisi ke zvdzeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii
peclive vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Diuhopisii. Nakup a drzba Dluhopisu
Jjsou spojeny s Fadou rizik. Nize uvedena rizika jsou v kazde kategorii serazena dle vyznamnosti od

Vv

2.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a ke Skupiné
2.1.1 Rizika podnikani v oboru energetiky a rizika spojena s pujckami ve Skupiné

Na Emitenta pusobi v souvislosti s jeho ¢innosti nize uvedena rizika v oboru energetiky a rizika spojend
s piijckami ve Skupiné, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z
Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu, respektive k jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko Emitenta jako holdingové spole¢nosti (riziko vysoké)

Emitent je holdingovou spolec¢nosti, jeho hlavni ¢innosti je a bude poskytovani vnitroskupinového
financovani ostatnim spole¢nostem ve Skupin€. Emitent sdm nehodla vykonavat jinou podnikatelskou
¢innost, je proto zavisly na uspésnosti podnikani spole¢nosti ze Skupiny. Emitent nemtize z vlastnich
podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje na splaceni zavazkli z Dluhopisti. Vzhledem k tomu, zZe Emitent
pouzije prostfedky ziskané Emisi pfedevS§im na financovani projektt spolecnosti ve Skuping, bude
Emitent z&visly na uspésnosti podnikani svych soucasnych a také budoucich dcefinych spolecnosti.
Pokud by dcefiné spolecnosti Emitenta nedosahovaly o¢ekavanych vysledkli nebo by jejich schopnost
vykonavat platby (naptiklad ve forme tiroku ¢i v jinych podobach) ve prospéch Emitenta byla omezena
z jinych dvodi (napiiklad dostupnosti volnych zdroji, pravni ¢i danovou tpravou nebo smlouvami),
melo by to vyznamny negativni vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své dluhy z
Dluhopisd.

Ke dni zpracovani Prospektu drzi Emitent 60 % obchodni podil ve spole¢nosti Rayo PPS, s.r.o. a splatil
kupni cenu za 60 % obchodni podil ve spole¢nosti Rayo Projekt 1, s.r.o. Formalni uzavieni transakce
podléha odkladaci podmince schvéleni prevodu bankou Ceska spofitelna, a,s. (dale také jen ,,CS"), kterd
z &asti RP1 financuje. Souhlas CS bude udélen po dokonéeni roéni revize skupiny Rayo Group. V
pfipadé, Ze by navrhu na transakci nebylo CS vyhovéno, s nejvétsi pravdépodobnosti by doslo k
refinancovani uveéru, tak aby jiz nemohlo pfevodu nic branit.

Riziko noveé vzniklé spoleénosti (riziko vysoké)

Emitent je spolecnosti, jejiz ucelem je vydavani dluhopisi a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani
vnitroskupinového financovani ostatnim spole¢nostem ve Skuping. Potencialni navratnost investice do
Dluhopist neni podpoiena dlouhodobymi historickymi finan¢nimi vysledky, protoze Emitent dosud
nevykonaval Zadnou vyznamnou podnikatelskou ¢innost. Jedinymi vlastnimi zdroji Emitenta, je ke dni
zpracovani prospektu zakladni kapital ve vysi 2 000 tis. K¢, takze veskera ¢innost bude financovana z
cizich zdroji. Lze ocCekavat, Ze vefejnost miZe mit niz§i ochotu investovat do Dluhopist nez v pripadé
emise dluhopisti znaméjsich spolecnosti s delsi historii. Pokud by se v§ak Emitentovi nepodatilo zajistit
financovani v dostateCném rozsahu, mize to mit negativni vliv na budouci ¢innost Emitenta, vynosnost
jeho investic a jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopisi.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostredkti k thradé splatnych
dluhd, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv v disledku rozdilné splatnosti dluhli a rozdilnému
portfoliu zdroju financovani. V piipadé zpozdéni thrad splatnych dluh®, napi. vi¢i dodavatelim
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materialil, v disledku nedostatku likvidnich prostfedkii mize dojit k naruSeni obchodnich vztahti a ztraté
obchodnich partnerti, pfipadné k penalizaci a zvySenym nakladim. To mize vést ke zvySeni provoznich
nakladi Emitenta (tj. naklad(i na penalizaci a hledani novych obchodnich partnert), a tim ke sniZeni
zisku. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent evidoval kratkodobé zavazky ve vysi 40 500 tis. K¢.

Riziko nedostatku vhodnych investi¢nich pfilezitosti (riziko vysoké)

Emitent planuje vyuzit prostiedky ziskané z emise dluhopisti mimo jiné na financovani akvizice projekti
v decentralizované energetice. Pokud na trhu s energetikou nebude dost vhodnych investi¢nich
prilezitosti pro realizaci zaméru Emitenta, mtize to negativné ovlivnit celkové vysledky hospodateni
Emitenta a schopnost Emitenta dostat zavazkim z vydanych Dluhopisii.

Riziko vypadku dodévek zemniho plynu do CR (riziko vysoké)

Skupina emitenta se mimo jiné zabyva provozovanim energetickych zdrojii ve formé kogeneracnich
jednotek. Kogeneracni jednotky jsou zafizeni, ktera soucasné vyrabéji elektrickou energii a teplo z
jednoho paliva, nejéastéji zemniho plynu. Ceska republika byla az do roku 2022 zavisla na ruském
plynu. Na konci tnora 2022 situaci na trhu s plynem ovlivnila invaze ruské armady na Ukrajinu.
Dodavky ruského potrubniho plynu do EU postupné slabnuly jiz béhem roku 2021 v disledku neochoty
Ruska prodavat plyn na spotovém trhu a neochoty stati EU uzavirat nové dlouhodobé kontrakty na
dovoz plynu. V roce 2022 pak bylo snizovani dodavek ruského potrubniho plynu do Evropy hlavné
reakci na protiruské sankce ze strany EU v¢. CR. Evropské zemé se tak musely urychlené zbavit silné
zévislosti na ruském plynu a zacCaly hledat alternativni zdroje. Dochéazelo tak k rychlé zméné struktury
dodavateli zemniho plynu do Evropy. Plyn z Ruska stat nahradil dovozem plynu z Norska a
zkapalnénym plynem (LNG) ze zamoti. S poklesem vyvozu ruského potrubniho plynu zistane globalni
trh napjaty minimalné do roku 2025.1 Pokud dojde k vypadku dodavek zemniho plynu do CR, miiZe to
negativné ovlivnit podnikatelskou ¢innost spolecnosti ve Skupiné emitenta a v disledku toho také
negativné ovlivnit celkové vysledky hospodaieni Emitenta a schopnost Emitenta dostat zavazkiim z
vydanych Dluhopist.

Riziko vysoké volatility cen plynu (riziko vysoké)

Volatilita cen zemniho plynu je v poslednich mésicich velmi vysoka. Ceny se béhem kratké doby méni
o desitky procent. To je zplsobeno fadou faktord, mezi které patéi geopoliticka situace (valka na
Ukrajin€ a napéti mezi Ruskem a Zapadem vedly k naruseni dodavek plynu a k obavam z nedostatku),
povétrnostni podminky (chladnéjsi pocasi zvySuje poptavku po plynu pro vytapeni), globalni poptavka
(zvysujici se poptavka po plynu v Asii a dalSich regionech také tlaci ceny nahoru) nebo spekulace
(spekulace na trzich s plynem mohou dale zvySovat volatilitu). Pokud by doslo k vyraznému zvySeni
cen plynu, mélo by to negativni vliv na hospodaiské vysledky spolecnosti ve Skupiné€, potazmo na
celkové vysledky hospodaieni Emitenta a schopnost Emitenta dostat zavazkiim z vydanych Dluhopist.

Spolecnost Rayo Projekt 1, s.r.o., ktera provozuje energeticky zdroj ve formé kogeneracni jednotky,
dodava teplo do rozvodové sité tepla mésta Nymburk, odbératelem tepla a provozovatelem této sité je
spole¢nosti Thermoservis spol. s.r.o. Stejna spole¢nost dodava spole¢nosti RP1 zemni plyn nutny k
provozu kogenera¢ni jednotky. Smlouva je standardné na jeden rok a cena plynu neni zafixovana, tj.
méni se kazdy den v zavislosti na pohybech cen na burze. Cena tepla je definovana vzorcem ve smlouveé
o dodavce tepla a odviji se od ceny plynu.

Riziko vysoké volatility cen elektiiny (riziko vysoké)

Hospodatské vysledky spolecnosti ve Skupin€ jsou zavislé na regulovanych tarifech vcetné cen
elektrické energie a tepla. Tyto tarify jsou stanovovany Energetickym regulacnim ufadem pro jednotliva

! https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Evropsky-trh-se-zemnim-plynem-behem-energeticke-krize/
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obdobi. Aktudlné schvélené tarify pro rok 2024 vedou k meziro¢nimu ndrdstu cen, coz pro Emitenta
znamena navyseni trzeb. Pfipadné budouci zmény regulovanych tarifii, zejména sniZovani cen, by
mohly mit negativni vliv na hospodaiské vysledky spolecnosti ve Skuping, potazmo na celkové vysledky
hospodareni Emitenta a schopnost Emitenta dostat zdvazkiim z vydanych Dluhopisti.

Spolec¢nost Rayo Projekt 1, s.r.o. dodava veskerou elektrickou energii do sité za aktualni trzni cenu. Za
stejnych podminek bude dodavat elektrickou energii do sité spole¢nost Rayo PPS, s.r.o.

Riziko souvisejici s vyznamnym a dlouhodobym importem levné elektfiny ze zahranici (riziko vysoké)

Jedna se o riziko pro Emitenta i cely sektor vyroby elektiiny v CR, protoZe se snizi celkové vynosy
vlivem poklesu ceny elektfiny na burze. V poslednim roce se stile Cast&ji vyskytuje situace, kdy
ptihodné podminky pro solarni, ale i vétrné a vodni elektrarny stlacuji cenu na vnitrodennim trhu az do
zapornych hodnot. Tim, jak CR zaostava ve vystavbé obnovitelnych zdroji oproti okolnim krajinam,
nebude Emitent schopen dosahovat na tak nizké vyrobni/investicni ndklady na MWh. Riziko souvisi
predevsim se zamérem Emitenta stavét solarni a vétrné elektrarny. NiZsi ceny obecné miiZzou znamenat
riziko i pro KGJ, i kdyz hlavnim ukazatelem je pomér mezi cenou elektiiny a plynem. Provoz KGJ se
da tidit a provozuje se predevsim v hodinach, kdy obnovitelné zdroje nedodavaji velké mnozstvi
elektrické energie, tj. ne v hodinach kdy jsou nizké az zaporné ceny. Snizovani cen elektfiny tak miize
mit negativni vliv na hospodaiské vysledky spolecnosti ve Skupin€, potazmo na celkové vysledky
hospodareni Emitenta a schopnost Emitenta dostat zdvazkiim z vydanych Dluhopist.

Riziko souvisejici s puj¢kami subjektim, kde nebude mit vyznamny podil (vysoké)

Emitent planuje poskytovat zapljcky a uveéry také subjektim, kde nebude mit vyznamny podil, a to
konktrétné spolecnosti Rayo Engineering, s.r.o. (dale také jen ,,RENG®). Ta spada do Sirsi skupiny
Emitenta, jak je blize popsano v kap. 3.6 tohoto Prospektu. Financovani poskytnuté Emitentem bude
vzdy urceno na konkrétni zakédzku a bude tak pokryto konkrétni smlouvou mezi RENG a odbératelem.
Emitent tak nepfimo celi rizikim podnikani spolecnosti RENG. Niz§i nez planované vynosy této
spole¢nosti, mohou vést na stran¢ Emitenta ke snizeni vynosi z finan¢ni ¢innosti (tj. vynosovych troka)
a snizeni zisku.

Riziko konkurence (riziko stiedni)

Skupina emitenta je uUcCastnikem hospodaiské soutéZze na konkurenénim trhu v oblasti energetiky.
Konkurence na trhu s elektfinou a plynem neustale roste. Riziko spojené s konkurenci v oborech
podnikani Skupiny spoc¢iva v tom, ze pokud Skupina nebude schopna obstat v konkurenci v oborech
svého podnikani, miize to negativné ovlivnit celkové vysledky hospodaieni jak Skupiny, tak Emitenta a
schopnost Emitenta dostat zavazktiim z vydanych Dluhopist. Emitent povazuje toto riziko za stiedni,
jelikoZ spolec¢nosti ve Skupiné, na jejichz hospodateni je zavisly, maji sjedndny odbératelské kontrakty
do budoucna.

Rizika spojend se zménou regulatorniho ramce (riziko stfedni)

Vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji a jeji prodej je podnikanim v regulovaném oboru, a vétSina
pfijmu Emitenta z provozovani solarnich a vétrnych elektraren, plynovych a jinych kombinovanych
zdrojii tak pfimo nebo nepiimo podléha cenové regulaci. Zakony, predpisy, smérnice, rozhodnuti a
politiky Ceské republiky podstatn& ovliviiuji vynosy spole¢nosti ve Skupiné a zpiisob, jakym podnikaji.
Zmény pravnich predpist (vEetn€ novych zékonnych pozadavkll) mohou vytvorit nova pravni rizika pro
podnikani spolecnosti ve Skupiné a mohou ovlivnit jejich podnikéani a zisk, coz Emitent neni schopen
predpovédet. Tyto zakony ¢i predpisy se mohou na spolec¢nosti ve Skupiné vztahovat ptimo v roli
provozovatele vyrobny elektfiny nebo nepiimo (jako napf. predpisy v oblasti Zivotniho prostfedi a
soutézni piedpisy).
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Emitent nemtize vyloucit, ze nedojde ke zméné regulatorniho rdmce. Pokud by k takové situaci doslo,
mohlo by to znamenat snizeni schopnosti produkovat zisk ve spolecnostech ve Skuping, coz by mohlo
ovlivnit schopnost Emitenta dostat zavazktim vici Vlastniktim dluhopisi.

Na Emitenta ma ptimy dopad regulovand ¢ast ceny zemniho plynu (distribuce), ktery je vstupem do
kogeneracnich jednotek. Na strané vynosi se prodejni ceny energii odviji od cen na trhu s elektfinou,
pfipadné smluvné nastavenymi podminkami mezi dodavatelem a odbératelem (predevSim v piipadé
tepla). Obecn¢ Emitent uzavira standardni smlouvy s délkou trvani jednoho roku na nakup plynu a
prodej elektiiny. Ceny elektiiny a plynu nejsou zafixované. Cena tepla se odviji od ceny plynu. Odbér
tepla zajist'uje na délku Zivotnosti KGJ, nejméné vSak na 15 let.

Riziko zavislosti na odbératelich tepla (riziko nizké)

Jednou z velkych prekazek pti developmentu kogeneracnich jednotek je najit vhodného odbératele tepla
(celkovy objem tepla, rozlozeni objemu v ¢ase/ro¢nich obdobi), moznosti pfipojeni, shoda na cené,
solventnost, ...) Viz. Riziko nedostatku vhodnych ptilezitosti vySe v textu. V momentg, kdy jsou tyto
prekazky prekondny, je odbér tepla zasmluvnén minimalné na dobu Zivotnosti KGJ. Jediny zptisob, jak
muze odbératel takovou smlouvu vypoveédét je hrubé poruseni smlouvy ze strany provozovatele KGJ
(naptiklad nedodanim minimalniho mnozstvi tepla v priabéhu 12 mésicti). Kromé dlouhodobé smlouvy
ma odbératel dalSi motivaci odebirat teplo vyrobené z KGJ, a to je jeho cena, ktera je nizsi nez v ptipade
vyroby z konvenénich zdroja (plynovy kotel). Rizikem tak mize byt jesté solventnost odbératele tepla,
ktera je ovéfovana jiz ve fazi developmentu celého projektu. Nicméné trzby z tepla se podili na
celkovych trzbach mezi 10-30 % v zavislosti na rezimu provozu, ktery se da operativné upravovat.
Vypadek piijmi z tepla tak nutné neznamena okamzité ukonéeni provozu KGJ.

Riziko zadluzenosti Emitenta (riziko nizké)

Riziko zadluZenosti Emitenta odkazuje na pravdépodobnost, Zze Emitent nebude schopen plnit své dluhy
souvisejici s Dluhopisy nebo bude s takovym plnénim v prodleni. Riziko zadluZzenosti Emitenta mize
spocivat zejména ve skutecnosti, ze Emitent nemusi byt schopen zaroven fadné splnit své splatné dluhy
souvisejici s Dluhopisy, jakoz i splatné dluhy Emitenta souvisejici s jeho dalsim zadluzenim.

Ke dni 31.12.2023 mél Emitent zavazky ve vysi 24 615 tis. K¢, k datu vyhotoveni Prospektu ve vysi cca
46 500 tis. K¢, pricemz zavazky ve vysi 22 000 tis. K¢ jsou splatné jiz k 30.6.2024, jak je blize
specifikovano v kap. 3.17 Vyznamné smlouvy tohoto Prospektu.

Vzhledem k tomu, Ze stavajici zadluzeni Emitenta je piedstavovano z velké ¢asti dluhy vzniklymi na
zaklad¢ smluv uzavienych se spole¢niky Emitenta a pocita se s budouci kapitalizaci téchto zavazkd,
neni riziko zadluzenosti Emitenta vyznamné.

Riziko spojené s developmentem projekti a akvizicemi projektu v energetice (riziko nizké)

Development projektu a akvizice projekti jsou dlouhodobé procesy. Mezi zahdjenim ptipravy a
momentem, kdy nové dcefiné spolecnosti Emitenta za¢nou generovat vynosy, mize uplynout dlouha
doba, kdy mize dojit k neocekavanym zménam na trhu s elektfinou. Ackoliv Emitent v ramci projektové
pripravy piihlizi k dostupnym analyzam o vyvoji trhu s elektfinou a disledné se snazi zohlednit pfipadna
budouci rizika, nelze zcela vyloucit moznost napt. chybného odhadu vyvoje poptavky v daném
segmentu trhu nebo nadhodnoceni ceny projektu. V pifipadé Spatného odhadu vyvoje trhu miize Emitent
ztratit podstatnou cast zisku, coz v kone¢ném disledku mize mit neptiznivy dopad na schopnost
Emitenta dostat zavazktim viici Vlastnikiim dluhopist.

Rizika plynouci ze zpozdéni nebo zruSeni realizace projektu (riziko nizké

Podnikatelska ¢innost spolecnosti ze Skupiny zahrnuje také provoz vyroben elektiiny z energie
slune¢niho zareni a prodej elektiiny. Realizace novych projektu vyroben se miize zpozdit, coz mtze vést
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k pozd¢jsimu pfipojeni vyrobny do elektriza¢ni sité, nez bylo piivodné planovano. Napfiiklad se mohou
objevit ur¢ita omezeni ¢i rtizné vypadky, pferuSeni provozu na stran¢ dodavatele, prodleni béhem
montaze zpusobena nepiizni pocasi, pfipadné prodleni plynouci z prekazek zptisobenych vyssi moci. V
takovychto piipadech existuje riziko, Ze ptisluSna vyrobna bude piipojena k elektrizacni siti pozde, coz
bude mit za nasledek vypadek v piijmech. Krom¢ toho se muze stat, Ze nebudou splnény urcité lhtty,
které jsou rozhodné z hlediska programu na podporu vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroja, pticemz
pfislusné dotace budou nésledné snizeny ¢i dokonce odebrany. V piipad€ zruSeni realizace urcitého
projektu mtze za jistych okolnosti propadnout ¢ast zalohovych plateb. VSechny vyse uvedené faktory
mohou mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici dcefinych
spolecnosti Emitenta.

Emitent ani jeho dcefiné spolecnosti k datu Prospektu necerpaji zadné statni podpory. V budoucnu, v
pfipadé vystavby fotovoltaickych elektraren, v§ak Emitent poc€itd s vyuzitim programu Moderniza¢niho
fondu RES+ pro podporu vystavby FVE nad IMWp.

Rizika spojena se zavislosti na vykupujicim subjektu elektrické energie (riziko nizké

U vyroby elekttiny z energie slunecniho zateni nebo prostiednictvim kogeneracni jednotky je bézné, ze
veskera elektfina vyrobena danou elektrarnou je prodava jen jednomu vykupujicimu subjektu (dale také
jen,,Vykupuji*), se kterym je uzavieny dlouhodoby PPA (power purchase agreement — smlouva o dodani
urc¢itého objemu elektfiny za pevné stanovenou cenu). Podminky a doba trvani regulovanych vykupnich
cen jsou dany platnou legislativou. Aby mohl vyrobce dodavat elektiinu Vykupujicimu v rezimu
regulovanych cen, musi bézné splnit fadu technickych a administrativnich podminek. Poruseni téchto
podminek mlze mit za nasledek sniZzeni objemu prodané elektfiny a v nejhor$im piipadé i odpojeni
konkrétni vyrobny od sité. Takovato skutecnost by mohla mit zasadni vliv na schopnost Emitenta plnit
jeho zavazky plynouci z Dluhopist.

Emitent je prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti zavisly na kreditnim riziku Vykupujicich.
Neplnéni zavazku ze strany Vykupujicich, popfipadé¢ jejich insolvence ¢i likvidace by mohly mit
negativni vliv na cashflow dcefinych spolecnosti Emitenta a nasledné¢ by mohly ohrozit schopnost
Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopist.

Ke dni vyhotoveni Prospektu ma dcefina spole¢nost Emitenta Rayo Projekt 1, s.r.o. uzavienou smlouvu
o vykup elektfiny se spolecnosti Nano Energies, a.s., jako Vykupujicim, a to do konce roku 2024.
Spolecnost tak ma vétsi flexibilitu a mize pfipadné prejit k jiné spolecnosti, kterd od ni elektfinu
vykoupi za vyhodnéjsich podminek.

Rizika spojena s licencemi, povolenimi, schvalenimi a vyjimkami (riziko nizké)

Pro aktivity spolecnosti ve skupin€ v oblasti vyroby elektiiny z obnovitelnych zdroj jsou nutné rtizné
licence, povoleni, schvaleni a vyjimky (Povoleni). Jednd se predevSim o licenci Energetického
regulaéniho ufadu (ERU) na vyrobu elektrické energie. Pro jeji ziskani je potieba dolozit kromé
identifikanich udaja také energetické parametry zdroje, dikazy o vlastnictvi a uZzivaciho prava,
odbornou a finan¢ni zpusobilost, podnikatelsky plan. Dale se jedna o stavebni povoleni, stanoviska a
vyjadifeni dot¢enych organt statna spravy, kolaudace. Vystaveni téchto Povoleni mize byt podminéno
podminkami, pozadavky nebo omezenimi, které jsou tyto spolenosti povinny neustale dodrzovat.
Poruseni téchto podminek, pozadavkli nebo omezeni mize byt divodem pro ulozeni pokuty nebo
napravnych opatfeni nebo odnéti téchto Povoleni pfislusnym organem.

Proces ziskani nebo obnoveni téchto Povoleni mize byt ¢asové naro¢ny a slozity. Proto skupina
emitenta muze byt nucena vynalozit znacné ¢astky za ucelem plnéni pozadavkil spojenych se ziskdnim
nebo obnovenim téchto Povoleni. Navic jakékoliv Povoleni mlize byt zménéno, pozastaveno ¢i odiato
a mize se stat, ze nebude obnoveno nebo ze Emitentovi budou uloZzeny dodatecné podminky. Ukoncent,
odnéti, pozastaveni, Gprava nebo v€asné neobnoveni téchto Povoleni mlize mit podstatny nepiiznivy
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dopad na Emitentovo podnikani, finan¢ni situaci nebo vysledky hospodateni, coz v konecném diasledku
muze mit nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat zavazktim vici Vlastnikim dluhopisd.

Rizika spojena s pravy k pozemkum (riziko nizké)

Pti provozovani vyrobny elektrické energie z energie slune¢niho zéfeni je volba lokality klicova. Jedna
se o dlouhodoby podnikatelsky projekt a podnikatelské podminky v jednotlivych lokalitach jsou casto
urcujici pro dlouhodoby bezproblémovy provoz vyrobny. Plochy, na kterych jsou vyrobny provozovany,
jsou cCasto pronajimany od vlastnikli pozemku nebo budov. Zdrojem dodatec¢nych nakladu pro dcefiné
spolecnosti Emitenta tak mohou byt napiiklad spory souvisejici s najemnimi smlouvami, spory
souvisejici s ochranou Zivotniho prostiedi, poptfipadé spory provozovatele elektrarny s urady mistni
spravy a samospravy, popiipad€ mistni komunitou.

Prestoze se Emitent bude snazit veskerym takovym situacim piedchazet, kdyz si pfed uzavienim
jakékoliv najemni ¢i kupni smlouvy k pozemku provede kompletni provéieni pravniho stavu pozemku,
nelze ptipadné spory vyloucit. Zejména v pokrocilé fazi developmentu muze takovy spor zpusobit
znacné Skody na strané spolecnosti ze Skupiny emitenta, coz miiZe snizit jejich schopnost splacet své
dluhy z financovani poskytnutého Emitentem.

Riziko narastu nakladu (riziko nizké)

Naklady na vyrobu elektfiny z energie slunecniho zatreni jsou do jisté miry velmi dobie predikovatelné,
a to predevsim diky dlouhodobé povaze smluv o najmu pozemku a smluv o provozu a udrzbé. Navic
dcefiné spolecnosti emitenta budou pojistovat jimi provozované elektrarny proti béznym riziktim, tedy
proti zivelnym katastrofdim, pferuseni provozu a vandalismu. Nicméné existuje riziko budoucich
nakladd spocivajici v nepojisténych rizicich, tedy predevs§im v neocekavanych opravach a jinych
neo¢ekavanych nakladech na udrzbu elektraren. Muze se jednat naptiklad o nutnost vyménit urcité
komponenty elektrarny (napi. ménice nebo panely) v obdobi, kdy neplati zadruka dodavatele téchto
komponent.

Rovnéz miize nastat piipad, kdy dojde ke zniceni nebo poskozeni vyroben elektfiny a jejich zatizeni. V
ptipadé pojistné udalosti se ovsem pojistné kryti nemusi vztahovat na veskeré skody vzniklé v dusledku
této udalosti, pojistovna naptiklad nemusi uhradit veskery usly zisk spole¢nosti. Dodate¢né naklady
mohou vzniknout té¢Z v dasledku nardstu pofizovacich cen uréitych komponent zatizeni nebo mize v
disledku pojistnych udalosti dojit k nartstu pojistnych nakladu jako takovych.

Takové riziko neocekavaného nartstu nakladii mtize vést ke snizeni schopnosti spole¢nosti ze Skupiny
splacet své dluhy z financovani poskytnutého Emitentem.

Technickd rizika (riziko nizké)

V souvislosti s dlouhodobym vykonem (technickymi parametry) solarnich moduld jsou k dispozici
pouze omezené empirické udaje. Vyrobci komponentd solarnich elektraren zpravidla poskytuji uréité
zaruéni lhiity na dané komponenty a jejich vykonové parametry, avsak tyto zaruky obvykle garantuji
pouze ur€ité procento vykonu za konkrétni dobu provozu (naptiklad 80 % vykonu po dobu 20 let).
Existuje tak riziko, ze dany pokles vykonu daného komponentu nebude linearni, ale Ze vykon opadne
na nejnizsi garantovanou hodnotu béhem né€kolika prvnich let provozu a nasledkem bude vyrazné
zhorseni primérného vykonu komponent bez ptipadné moznosti uplatnit jakékoliv naroky ze zaruky
poskytované vyrobcem komponent. Souvisejici pokles objemu vyrobené elekttiny zptsobeny snizenym
vykonem jednotlivych komponent solarni elektrarny by mél negativni dopad na aktiva, ptfipadné na
finan¢ni a ziskovou pozici Emitenta.
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Rizika spojena s procesem due diligence v ramci akvizic projektu a developmentu projektu (riziko

nizké)

Béhem akvizice projektu nebo developmentu projektu je nutné zajistit fadny proces due diligence (t;.
provérky), a to z pravniho, ekonomického i technického hlediska, pticemz alesponi do urcité miry musi
byt pro tyto ucely vyuziti externi poradci. Existuje riziko, Ze urCité faktory budou nespravné
identifikovany ¢i chybné vyhodnoceny, pfipadn¢ béhem daného procesu provérovani dojde k jinym
chybam. Napftiklad nemusi byt identifikovana néktera technicka rizika tykajici se pfipojeni k siti, nebo
muze dojit k opomenuti ur€itych pozadavkii pro ucely obdrzeni povoleni ¢i licence. Za urcitych
okolnosti mohou mit chyby v rdmci procesu due diligence zdsadné negativni dopad na realizaci
pfipravované akvizice projektu nebo developmentu projektu, mohou zptisobit vyrazné casové prodleni
nebo dodate¢né naklady, piipadné mohou dokonce vyustit ve zruSeni realizace urcitého akvizice
projektu nebo developmentu projektu. Existuji pouze omezené moznosti postihu v ptipad€ pochybeni
na strané externich poradcl. VSechny vyse uvedené faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na
aktiva, pfipadné na financ¢ni a ziskovou pozici spole¢nosti ve Skupine.

Rizika plynouci z nespravnych odhadu béhem akvizic a developmentu projekta (riziko nizké)

Skupina emitenta ma zkusenosti v segmentu vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroja a akvizice projektu
nebo development projektu vzdy vychazi z ekonomické kalkulace, ktera zahrnuje urcité predpoklady.
Mezi tyto piedpoklady patii napiiklad vyvoj trznich Grokovych sazeb, vykupnich tarift, cen elekttiny
nebo cen zelenych certifikat. Pokud se tyto pfedpoklady ukazou jako nespravné, ptipadné pokud bude
vyvoj uréitych faktord odlisny od planovaného vyvoje, mélo by to negativni dopad na rentabilitu
vyrobny elektfiny, coz by nasledn¢ mélo vliv na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici
spolecnosti ve Skupiné.

2.2 Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jind ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pfipadné vynosy dluhopisi
a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi splaceni miize byt nizs$i nez vyse jejich piivodni investice, za
urcitych okolnosti mize byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Groky z Dluhopist ¢i jistinu
zavisi predevs§im na podnikatelské GspéSnosti investic Emitenta a spole¢nosti ve Skupin€. Emitent nema
k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu dostatek financnich prostfedkti pro splaceni Dluhopist, které
planuje v ramci Dluhopisového programu vydat.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu. Tato skutecnost
muze vést k tomu, Ze investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez moznosti jejich

vvvvvv

mohou byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Tato skutecnost vSak nezajistuje vyssi likviditu
Dluhopisd.

Riziko inflace (riziko vysoké)

Rist inflace snizuje vysi realného vynosu investice do Dluhopist. Pokud inflace ptekro¢i diskontni
sazbu v pripad¢ dluhopist na bazi diskontu, respektive pevnou trokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota
realnych vynost z investice do Dluhopisu zapornd. Riziko zédporného realné¢ho vynosu z Dluhopisu je
vyznamné z diivodu vysoké miry inflace v roce 2023, kdy prumérna mira inflace v roce 2023 dosahla
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10,7 %. Ministerstvo financi CR o&ekava, ze by v roce 2024 mohla klesnout na 3,1 %.2 Dluhopisy
vydavané v ramci Dluhopisového programu nebudou obsahovat protiinflacni dolozku.

Dluhopisy nepredstavuji pojisténé pohledavky (riziko stfedni)

Na pohledavky Vlastnik dluhopisii se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostdt svym dluhim z
vydanych Dluhopisti nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napi. z
Garancniho fondu obchodnikii s cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopist 1i$i naptiklad od
pohledavek z vkladli u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikiim.

Urokové riziko (riziko stfedni)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny dluhopisii a velikost trzni tirokové miry se chovaji protichidné.
Pokud dojde k poklesu trokovych mér, dojde zaroven k ristu cen dluhopisti na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou tak mize postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvysily trzni urokové sazby. Nominalni tirokova sazba stanovena v Dopliku
dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopisti neménnd, avSak aktualni urokova sazba se na
finan¢nim trhu obvykle denné¢ méni. Tim, Ze se zméni trzni Grokova sazba, se v opaéném sméru méni
cena DIuhopisu s pevnou trokovou sazbou. To znamend, ze pokud se trzni urokova sazba zvysi, snizi
se cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou. Plati také pravidlo, ze ¢im je splatnost dluhopisu delsi,
tim citlivéjsi je cena Dluhopisu na rust trznich irokovych mér.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, ktera predstavuje sou¢asnou hodnotu vsech
pfijma plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni Grokovou sazbou. S rostouci vnitini hodnotou
Dluhopisu roste cena Dluhopisu a naopak. Pokud bude trzni cena Dluhopisu vyssi nez jeho vnitini
hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu niz$i nez jeho vnitini hodnota,
bude Dluhopis podhodnocen.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZzeni ceny takového Dluhopisu v
disledku rtstu trznich urokovych sazeb. Ceny Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi
nez ceny Dluhopisti s pevnou urokovou sazbou a lze ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich

urokovych sazeb nez u troc¢enych Dluhopisi se stejnou splatnosti.

Emitent neptfedpokldda aktivni obchodovani investori s emitovanymi DIluhopisy a hodnoti proto
urokové riziko jako nizké.

Riziko variabilniho vynosu (riziko stfedni)

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu referen¢nich arokovych
sazeb a nejistych Grokovych vynosi. Pohyblivé Girokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopist
s pohyblivou urokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot
referencnich tUrokovych sazeb (PRIBOR nebo EURIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u n¢hoz je vynos, €i jeho cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych referencnich
urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisi. Investovani do téchto Dluhopist
tak s sebou nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do dluhopist s pevné uréenym
vynosem, a to ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi nez vynos dluhopist s pevné uréenym vynosem
za stejné obdobi. Pro ilustraci historického vyvoje pohyblivych trokovych sazeb Emitent nize uvadi
vyvoj referenéni sazby 3M PRIBOR a 3M EURIBOR?® jako roéni priimér za dany kalendaini rok:

2 Makroekonomicka predikce - leden 2024. MFCR. 25.01.2024. https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583
3 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-

politika/.galleries/zpravy o menove_politice/2024/zima_2024/download/zomp 2024 zima.pdf
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2015 2016 2017 | 2018 2019 2020 2021 2022 2023
3M PRIBOR 0,3 0,3 04 13 2,1 0,9 11 6,3 7,1
3M EURIBOR 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,4 -0,4 -0,5 0,3 3,4

Riziko predCasného splaceni (riziko nizké)

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti uc¢init Dluhopisy dané emise pfedCasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopisii o
pfedCasné splatnosti. Rozhodnuti o predcasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopist. Vzhledem k tomu, ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopist piredCasné splatit na zakladé
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude vlastnik dluhopisii takové emise vystaven riziku niz§iho
nez piedpokladaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni. V tomto ptipadé tedy investor
¢eli riziku, ze zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude na trhu
schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.
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3 ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA
EMITENTA

3.1 Odpovédné osoby, tidaje tretich stran, zpravy znalct a schvaleni prisluSnym
organem

3.1.1 Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni Prospektu a za udaje v ném uvedené je Emitent,
tj. spole¢nost GG Green, a.s. se V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4, IC: 19143800,
LEI: 315700EDAP3B9GFP6042, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 28012, ktera je zastoupena Martinem Reza¢em, ¢lenem spravni rady.

3.1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Prospekt
Emitent prohlaSuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v Prospektu k datu jeho

vyhotoveni v souladu se skutecnosti, a ze v ném nebyly zaml¢eny zddné skutecnosti, které by mohly
zmeénit vyznam Prospektu.

Za spolecnost GG Green, a.s. dne 18. 4. 2024

Martin Rezag, Clen spravni rady

3.1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento Prospekt neobsahuje zpravy znalcti vyjma zpravy auditora k ucetni zaveérce Emitenta za rok 2023.

Ugetni zavérka za rok 2023, byla sestavena v souladu s ¢eskymi Géetnimi standardy (CAS) a zprava
k ni byla zpracovana auditorem, Ing. Miloem Jonakem, opravnéni Komory auditorii Ceské republiky
(déle také jen ,, KA éR“) ¢. 2363, z auditorské spolecnosti Jonak Audit, s.r.o., Narodni 973/41, 110 00
Praha 1, opravnéni KA CR ¢&. 566 (dale jen ,,Auditor).

Auditor Emitenta nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v Emitentovi. Pro
ucely tohoto prohlaSeni Emitent zvazil, mimo jiné, nésledujici skutecnosti ve vztahu k uvedenému
auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilti spolecnosti tvoticich
s Emitentem koncern nebo jakychkoli opci opraviiujicich k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podilt,
(i1) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta a (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta.

3.1.4 Udaje tietich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace presné
reprodukovény a podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvetrejnénych
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touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadejici.

Zdroje informaci, aktualni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

e Makroekonomicka predikce - leden 2024. MFCR. 25.01.2024. https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-
2024-54583

e https://oenergetice.cz/energostat/power/generation-share/czech/2023-01-01/2024-01-01

e  https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2024/zima_2024/download/zomp_2024_zima.pdf

3.1.5 Schvaleni Prospektu

Tento Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako piislu$ny organ podle Naiizeni o prospektu, a to
rozhodnutim ¢. j. 2024/049205/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2024/00013/CNB/659 ze dne 24. dubna 2024,
které nabylo pravni moci dne 26. dubna 2024, toto schvaleni by se nemélo chéapat jako potvrzeni
Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu ani jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou
predmétem tohoto Prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do
téchto cennych papirt. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB pouze osvédéuje, Ze schvaleny
Prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o
prospektu, tedy ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informovang
posoudil Emitenta a Dluhopisy, které maji byt pfedmétem vetejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu. Investor by m¢l vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého
obsahu Prospektu. Tento Prospekt byl vypracovan jako zakladni prospekt dle ¢lanku 8 Nafizeni o
prospektu.

3.2 Opravnéni auditori
3.2.1 Jména a adresy auditori
Utetni zavérku za rok 2023 ovéfil auditor, Ing. Milo§ Jonak, opravnéni KA CR ¢&. 2363, z auditorské

spolecnosti Jondk Audit, s.r.o., Narodni 973/41, 11000 Praha 1, opravnéni KA CR &. 566 (dale jen
LAuditor®).

3.2.2 Odstoupeni ¢i odvolani auditori

U Emitenta nedos$lo v obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje, k odstoupeni ani odvolani
auditora.

3.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v ¢l. 2.1 tohoto Prospektu.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim jsou uvedeny v ¢l. 2.2 tohoto Prospektu.
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3.4 Udaje o Emitentovi

3.4.1 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent vznikl dne 14.3.2023 dle prava Ceské republiky jako akciova spoleénost. Eminent je piedev§im
holdingovou spolecnosti pro dcefiné spoleCnosti Eminenta zabyvajici se developmentem a
provozovanim energetickych zdroji ve formé fotovoltaickych elektraren (dale také ,FVE®) a
kogeneracnich jednotek (dale také ,,KGJ*). Emitent je holdingovou spolecnosti, a kromé spravy
vlastniho majetku sdm nevykonava vyznamnou podnikatelskou ¢innost.

Emitent planuje vyuzit prostfedky ziskané z emise dluhopisti na financovani developmentu a akvizice
projekti v decentralizované energetice. Emitent vyuZije tyto prosttedky budto pfimo anebo
prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti nebo spolecnosti ve Skupiné nebo prostifednictvim
spolecnosti Rayo Engineering, s.r.o., a to formou financovani vlastniho kapitalu, poskytnuti tivéru ¢i
zapujcky na konkrétni projekty. K datu vyhotoveni Prospektu neni znamy zadny konkrétni projekt, do
kterého budou prostiedky investovany.

U Emitenta doslo od jeho vzniku k nasledujicim vyznamnym udalostem:

Emitent v roce 2023 potidil 60 % podil ve spole¢nosti Rayo Projekt 1, s.r.o. (dale také ,,RP1%), zbylych
40 % vlastni spole¢nost Rayo Group, s.r.o. Formalni uzavfeni transakce podléha odkladaci podmince
schvaleni pfevodu bankou Ceska spofitelna, a,s. (dale také jen ,,CS"), ktera z &asti RP1 financuje.
Souhlas CS bude udélen po dokonéeni roéni revize skupiny Rayo Group. V piipadé, Zze by navrhu na
transakci nebylo CS vyhovéno, s nejvétsi pravdépodobnosti by doslo k refinancovani uvéru, tak aby jiz
nemohlo pfevodu nic branit. Spole¢nost RP1 provozuje zdroj ve formé kogeneracni jednotky o vykonu
2.676 MWe (megawatt elektricky = elektricky vykon elektrarny v megawattech ) a 2.828 MWt
(megawatt tepelny = tepelny vykon).

Dale Emitent v roce 2024 nabyl 60 % podil ve spolecnosti Rayo PPS, s.r.o., zbylych 40 % vlastni
spolec¢nost Rayo Group, s.r.o., kterd planuje postavit 2 kogeneracni jednotky o celkovém vykonu 4,2
MWe a 4,1 MWt, jak je blize specifikovano v kap. 3.4.2 tohoto Prospektu.

Emitent nabyl vySe uvedené podily ve svych dcefinych spole¢nostech za celkovou c¢astku
10 722 tis. KC¢. Soucasti jednotlivych transakci bylo dale poskytnuti ivértt Emitentovi od akcionait
v celkové vysi 46 000 tis. K¢, blize specifikované v kap. 3.17 Vyznamné smlouvy tohoto Prospektu.

3.4.2 Zakladni idaje o Emitentovi

Pravni a obchodni nazev: GG Green, a.s.

Registrace: spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v
Praze, spis. zn. B 28012, IC 19143800, LEI 315700EDAP3B9GFP6042

Datum zalozeni: 13. biezna 2023 na dobu neurcitou

Sidlo a pravni forma: V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4, Ceska republika; pravni forma
je ,,akciova spole¢nost™

Emitent byl zaloZen a fidi se pravem Ceské republiky, zejména zdkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni, zakonem ¢. 89/2012
Sb., oblansky zakonik, v platném znéni, zakonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, v
platném znéni, zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, v platném znéni, zdkonem ¢. 235/2004 Sb.,
o dani z ptidané hodnoty, v platném znéni, zdkonem ¢. 280/2009 Sb., danovy tad, v platném znéni,
zékonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni, zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni, zakonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti a
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druzstev, v platném znéni, zdkonem ¢. 183/2006 Sb., o izemnim planovani a stavebnim fadu, zdkonem
¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, zakonem ¢. 256/2013, katastralni zakon, v platném znéni, Zakon
¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani v energetickych odvétvich (energeticky zakon), v platném
znéni; zakon €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, ve znéni pozd¢jsich predpist (,,Zakon
o podporovanych zdrojich energie®), zakon ¢. 526/1990 Sb., o cenach, v platném znéni, vyhlaska ¢.
16/2016 Sb., o podminkach pfipojeni k elektriza¢ni soustaveé, v platném znéni, vyhlaska ¢. 408/2015
Sb., o Pravidlech trhu s elektfinou, v platném znéni, cenova rozhodnuti Energetického regulacniho
ufadu, smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpote
vyuzivani energie z obnovitelnych zdrojii, rozhodnuti Evropské komise 2009/548/ES ze dne 30. Cervna
2009, kterym se stanovi vzor pro narodni ak¢ni plany pro energie z obnovitelnych zdroji podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/28/ES. a dalsi, pfi respektovani vSech ostatnich relevantnich
zakonti Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 228 229 957
Emailovy kontakt: info@gggreen.cz

Internetové stranky: ~ www.gggreen.cz; informace uvedené na webovych strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do Zakladniho prospektu
zaclenény formou odkazu.

3.4.3 Nedavné udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom zadné neddvné udalosti specifické pro Emitenta, kterd by méla podstatny vyznam
pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, s vyjimkou udalosti uvedenych v ¢l. 3.4.1 Historie a vyvoj
Emitenta.

3.4.4 Uvérova hodnoceni

Emitentovi nebylo na jeho zddost nebo ve spolupraci s nim ptidéleno zadné uvérové hodnoceni.

3.4.5 Zmény ve struktuie vypujcek a financovani Emitenta

Od posledniho finanéniho roku Emitenta nedoslo u Emitenta k zadnym zménam struktury jeho vypiijcek
a financovani, vyjma nové puljcky ve vySi 22 000 tis K¢ prijaté od sesterské spolecnosti
GOLDEN GATE CZ a.s., ICO 24839540 pouzité k Gidelu akvizice spole¢nosti Rayo PPS a financovani
vystavby zdroje v této spoleCnosti, blize specifikované v kap. 3.17 Vyznamné smlouvy tohoto
Prospektu.

3.4.6 Popis o¢ekdavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent ocekava, Ze jeho ¢innost bude financovana dle aktualnich trznich podminek jednou ¢i vice z
nasledujicich variant: z finan¢nich prostfedkli ziskanych prostfednictvim emisi dluhovych cennych
papirt nebo prostfednictvim bankovnich ¢i nebankovnich Gvért. Emitent nevylucuje Cerpani dotaci na
podporu vyroby elektiiny a tepla.
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3.5 Prehled podnikani

3.5.1 Hlavni ¢innost Emitenta a Skupiny

3.5.1.1  Popis hlavnich ¢innosti Emitenta a Skupiny vcetné hlavnich kategorii poskytovanych sluzeb

Emitent vznikl dne 14.3.2023 dle prava Ceské republiky jako akciova spole¢nost. Emitent byl zaloZen
za ucelem podnikani. V souladu s ¢lankem 4 stanov Emitenta ma Emitent v obchodnim rejstiiku zapsan
jako pfedmét ¢innosti:

a) pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor
b) wvyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 aZz 3 Zivnostenského zakona v oborech
¢innosti:
zprostiedkovani obchodu a sluzeb
velkoobchod a maloobchod
poskytovani software, poradenstvi v oblasti informac¢nich technologii,
zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly
¢innost informacnich a zpravodajskych kancelari
nakup, prodej, sprava a udrzba nemovitosti
pronajem a ptjcovani véci movitych
poradenska a konzultac¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudki
projektovani pozemkovych uprav
pfiprava a vypracovani technickych navrha, grafické a kresli¢ské prace
projektovani elektrickych zatizeni
testovani, méfeni, analyzy a kontroly
. reklamni ¢innost, marketing, medialni zastoupeni
sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodarské
povahy
poskytovani technickych sluzeb
poskytovani sluzeb pro pravnické osoby a svétenské fondy
C) vyroba elektiiny, vyroba plynu, pienos elektiiny, pfeprava plynu, distribuce elektfiny, distribuce
plynu, uskladnovani plynu, obchod s elektfinou, obchod s plynem, vyroba tepelné energie a
rozvod tepelné energie, které podléhaji licenci podle zvlastniho pravniho predpisu
d) vyroba tepelné energie a rozvod tepelné energie, nepodléhajici licenci realizovana ze zdroju
tepelné energie s instalovanym vykonem jednoho zdroje nad 50 kW
e) sprava vlastniho majetku

oD oS 3ITRARToSQ@re o0 T

Emitent je predevs§im holdingova spolecnost pro dcefiné spolecnosti Emitenta zabyvajici se
developmentem a provozovanim energetickych zdroji ve formé fotovoltaickych elektraren a vétrnych
elektraren, kogeneracnich jednotek a jinych kombinovanych zdroji. Energetickd aktiva budou vzdy
soucasti majetku spolecnosti, kde Emitent ma nebo bude mit obchodni podil.

Emitent je holdingovou spolecnosti a sam nevykonava vyznamnou podnikatelskou ¢innost V dobé
ptipravy tohoto prospektu nemé Emitent Zaddny obchodni podil ve spolecnosti vykonavajici svou
ekonomickou ¢innost mimo tizemi Ceské republiky. Akviziéni cile, které Emitent k datu tohoto
Prospektu prozkoumava se rovnéz viechny nachézi na uzemi CR.

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu drzi obchodni podily ve dvou spolecnostech, a to:

60 % obchodni podil ve spolecnosti Rayo Projekt 1, s.r.o. (dale jen ,,RP1), zbylych 40 % vlastni
spolecnost Rayo Group, s.r.o. Spolecnost RP1 vlastni od roku 2022 energeticky zdroj ve forme
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kogenerac¢ni jednotky o elektrickém vykonu 2,7 MWe a tepelném vykonu 2,8 MWt. Formalni uzavieni
transakce podléha odkladaci podmince schvéleni pievodu bankou Ceska spofitelna, a,s., ktera z ¢asti
RP1 financuje. Teplo je dodavano do rozvodové sité¢ tepla mésta Nymburk, odbératelem tepla a
provozovatelem této sité€ je spoleCnosti Thermoservis spol. s.r.o. Stejna spolecnost dodava spole¢nosti
RP1 zemni plyn nutny k provozu kogenera¢ni jednotky. Smlouva je standardn¢ na jeden rok a cena
plynu neni zafixovana, tj. méni se kazdy den v zavislosti na pohybech cen na burze. Cena tepla je
definovana vzorcem ve smlouvé o dodavce tepla a odviji se od ceny plynu. Veskera elektrickd energie
je dodévana do sité za aktudlni trzni cenu. Pii poskytovani systémovych sluzeb spolecnost RP1
spolupracuje se spolecnosti Nano Energies, a.s., kterd je jednim z ptednich obchodnikt s elektfinou v
Ceské republice a se kterou ma uzavienou smlouvu o vykup elektiiny do konce roku 2024.
Predpokladand zivotnost stroje je dalSich minimalné 15 let, na stejnou dobu je i smluvné zajistén odbér
tepla.

60 % obchodni podil ve spolecnosti Rayo PPS, s.r.o0., kterd pomoci dodavatelské smlouvy se spolecnosti
Rayo Engineering, s.r.o. (dale také jen ,,RENG®) planuje postavit 2 kogeneracni jednotky o celkovém
vykonu 4,2 MWe a 4,1 MWt. Ob¢ jednotky budou stat na pronajatém pozemku (smlouva na 25 let) v
severni Casti mésta Nymburk. Projekt je ve fazi zajisténi stavebniho povoleni, ptipojeni k sitim je jiz
smluvné€ zajisténo. Spolecnost ma také jiz smluvné zajisténé odbératele. Odbératelem elektiiny bude
spole¢nost CEZ a odbératelem tepla spole¢nost Thermoservis spol. s 1.0. V obou piipadech za stejnych
podminek jako RP1. Pfedpokladané uvedeni do provozu je na pielomu roku 2024/2025. Zbylych 40 %
opét vlastni spolec¢nost Rayo Group, s.r.o.

Nize uvadime hlavni finan¢ni udaje za posledni dva roky u spolecnosti, ve kterych Emitent vlastni
obchodni podil. Jedna se o neauditované nekonsolidované udaje.

Rayo Projekt 1, s.r.o. (idaje v tis. K¢) 2023 2022
Aktiva 72 448 82 336

Z toho penézni prostredky 2841 1336
Vlastni kapital 5199 8 508
Cizi zdroje 67 249 73828
Obrat 38832 29711
Provozni vysledek hospodareni 3303 11 818
Finan¢ni vysledek hospodateni -5774 -3 319
Zisk -2 471 8 500
Rayo PPS, s.r.o. (idaje v tis. K¢) 2023 2022
Aktiva 500 496

Z toho penézni prostiedky 5 1
Vlastni kapital 65 140
Cizi zdroje 435 355
Obrat 0 0
Provozni vysledek hospodafeni -36 6
Finanéni vysledek hospodateni -39 -36
Zisk -75 -41

Mezi nefinanéni akvizi¢ni kritéria Emitenta mimo jiné patii charakter a typ zdroje, lokalita zdroje, délka
najmu pozemku minimalné na délku Zivotnosti zdroje, popt. moznost odkupu za cenu piijatelnou
finan¢nim modelem daného zdroje, délka stavebniho fizeni, moznosti a kapacity ptipojeni do elektrické
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sité, v ptipadé kogeneracnich jednotek je to téz pfipojeni k plynové soustavé a zhodnoceni odbératele
tepla. Kapacita pfipojeni do elektrické sit¢ musi byt dostatecnd k plnému vyuziti vyrobni kapacity
zdroje. Obecné se Emitent zaméfuje na zdroje o vyrobni kapacité vétsi nez IMW s navratnosti do 10
let.

Mezi hlavni zaméfeni Emitenta patfi development a provoz kogeneracnich jednotek.

Kogeneracni jednotky jsou zafizeni, ktera soucasné vyrabéji elektrickou energii a teplo z jednoho paliva,
nejCastéji zemniho plynu. Jednotky se vyrdbéji v mnoha velikostech, tak aby se daly co nejlépe
prizptsobit pozadavkim zdkaznikil. Co se tyka umisténi, jsou rovnéz velmi flexibilni. Dle velikosti se
daji umistit naptiklad do pfepravniho kontejneru, mensi budovy, nebo kotelny s dal$imi zdroji energie.
Mezi jejich hlavni vyhody patfi:

. Vysoka u¢innost pro vyuziti energie - kogeneracni jednotky dokazi vyuzit az 95% dodaného
paliva a pfeménit ho efektivné na elektrickou energii a teplo. Oproti klasické vyrobé energii, kde se teplo
odvadi do ovzdusi jako odpadni, je to podstatny rozdil.

. Nemal¢ tspory paliva a s tim souvisejici snizeni nakladd - diky vyssi uc¢innosti kogeneracnich
jednotek je mozné snizit spotfebu primarnich energetickych surovin a tim i naklady na jejich nakup.
Krome toho jsou kogeneracni jednotky podporovany statem formou zelenych bonusi, coZ jsou finan¢ni
prispévky vyrobctim elekttiny a tepla, kteti vyuzivaji kogeneraci.

. Pomoc s udrZzovanim stability pfenosové soustavy — kogeneracni jednotky dokazi nastartovat
a/nebo dosahnout plného vykonu v kratkém case a diky tomu jsou vhodnymi zdroji pro poskytovani
sluzeb vykonové rovnovahy, které maji za cil zajistit kvalitu a spolehlivost dodavek elektiiny v
distribucni siti.

. Snizeni ztrat spojenych s pfenosem a distribuci tepla a elektfiny - kogenerac¢ni jednotky vyrabé&ji
elektrickou energii v misté spotfeby, ¢imz eliminuji ztraty, které by vznikly pfi pfenosu a distribuci
energie z vzdalenych zdroju. To zvySuje spolehlivost a kvalitu dodavky energie.

. Flexibilita vyuziti - kogenera¢ni jednotky mohou byt instalovany v riiznych typech budov,
véetné primyslovych, komercnich a rezidencnich objektii. To znamena, Ze mohou byt vyuzity v riiznych
oblastech a pro rizné ucely.

. Podpora decentralizace energetického systému - kogeneracni jednotky mohou pomoci
decentralizovat energeticky systém tim, Ze umozni vyrobu energie v misté spotieby. To muze vést k
vetsi nezavislosti na velkych energetickych spolecnostech a zvyseni bezpecnosti dodavek energie.

. Moznost vyuziti jako alternativniho zdroje - kogeneracni jednotky mohou fungovat i jako
zalozni zdroj energie v ptipad¢ vypadku nebo nedostatku energie z nadfazené distribucni soustavy. To
zvySuje bezpecnost a nezavislost odbératell energie.

. Snizeni emisi sklenikovych plynti - kogeneracni jednotky produkuji méné emisi CO2 nez
konvencni zdroje energie, protoze vyuzivaji palivo efektivnéji a mohou pracovat na obnovitelné zdroje
energie, jako je bioplyn. To pfispiva k ochrané zivotniho prostiedi a boji proti klimatickym zménam.

. Snizeni zavislosti na fosilnich palivech - kogeneracni jednotky mohou byt napajeny bioplynem,
biomasou nebo jinymi obnovitelnymi zdroji energie, coz snizuje zévislost na fosilnich palivech a
ptispiva k ochran¢ Zivotniho prostedi. Jednim z moznych akvizi¢nich cild Emitenta je bioplynova
stanice, ktera vyuziva KGJ k vyrobé elektrické energie a tepla za vyuziti bioplynu.
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. Moznost vyuziti v kombinaci s dal§imi technologiemi - kogeneracni jednotky mohou byt
vyuzity v kombinaci s dalSimi technologiemi, jako jsou solarni panely nebo baterie, aby se zvySila
ucinnost a snizily naklady na energii.

Hlavni zékaznici pro kogeneracni jednotky jsou obvykle ti, ktefi maji potiebu zaroven vyrabét a
spotfebovavat elektiinu a teplo, naptiklad pro vytapéni, ohfev vody nebo klimatizaci. V ptipadé, Ze
zékaznik potiebuje pouze teplo, lze prodavat elektfinu i do sité. V posledni dobé¢, a i do budoucna je
jednou z klicovych vlastnosti kogeneracnich jednotek schopnost poskytovat vyrovnavaci sluzby v
elektrické siti, kdy zdkaznikem je pfenosové soustava Ceské republiky. Mezi zikazniky patii piedev§im:

. komunalni vytopny, lokdlni distribuce tepla

. priamyslové zavody

. Cistirny odpadnich vod, sklddky a zemédé€lské provozy (vyuziti bioplynu)
. zdravotnicka zatizeni, jako jsou nemocnice nebo domovy dichodci

. Skoly, sportovni haly, plovarny a lazné

. vétsi hotely a penziony s wellness zafizenim

. obchodni a primyslova strediska.

Druhou oblasti, na kterou se Emitent zaméfuje, je development, akvizice a provoz obnovitelnych zdrojt
energie ve formé¢ vétrnych elektraren a fotovoltaickych elektraren o velikosti nad 1 MWp. Emitent
vyhledéva vhodné pozemky ke koupi, popiipadé dlouhodobému prondjmu s vhodnym piipojenim do
prenosové soustavy a vystavbe zdrojli. Ve vétsing piipadl je rovnéz uvazovano s bateriovym ulozistém,
které zajisti vétsi flexibilitu pfi prodeji elektrické energie v rAmci dne, popiipadé v budoucnu umozni
podilet se na sluzbach vykonové rovnovahy.

Tteti oblasti je financovani vystavby probihajici diky spolecnosti Rayo Engineering, s.r.o. (dale jen
»RENG®). Ta spada do $ir$i skupiny Emitenta, jak je blize popsano v kap. 3.6 tohoto Prospektu. RENG
byla zalozena v roce 2009 a ma bohaté zkuSenosti s vystavbou decentralizovanych energetickych zdroji
v Ceské republice a na Slovensku, jeZ jsou jeji hlavni Ginnosti. V soudasnosti je RENG jedinym
autorizovanym distributorem novych kogeneracnich jednotek od spole¢nosti INNIO Jenbacher pro
Ceskou republiku a Slovensko. Diky této uzké spolupraci se spole¢nost dokaze dostat k unikatnim
projektiim na trhu a zajistit jim potfebnou udrzbu a provoz na nejvyssi tirovni. Financovani poskytnuté
Emitentem bude vzdy uréeno na konkrétni zakazku a bude tak pokryto konkrétni smlouvou mezi RENG
a odbératelem.

Nize uvadime hlavni finan¢ni tidaje RENG. Jedna se o neauditované nekonsolidované tidaje.

Rayo Engineering, s.r.o. (idaje v tis. K¢) 2023 2022
Aktiva 273 342 173 883

Z toho penézni prostiedky 5849 4872
Vlastni kapital 4915 7424
Cizi zdroje 270 474 166 459
Obrat 184 392 155 261
Provozni vysledek hospodaieni 13 355 5070
Finanéni vysledek hospodateni -15 864 -9 087
Zisk -2 509 -4 016

Emitent ani jeho dcefiné spolecnosti k datu Prospektu necerpaji zadné statni podpory. V budoucnu, v
ptipadé¢ vystavby fotovoltaickych elektraren, v§ak Emitent pocitd s vyuzitim programu Modernizacniho
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fondu RES+ pro podporu vystavby FVE nad IMWp* (= program Statniho fondu Zivotniho prostfedi CR
na podporu vystavby fotovoltaickych elektraren s vykonem nad 1 MWp).

3.5.1.2  Uvedeni vyznamnych novych produktii nebo sluzeb

Emitent k datu vyhotoveni Prospektu neuvadi na trh zddné nové sluzby ani produkty.

3.5.1.3  Hlavni trhy, na kterych Emitent, resp. ¢lenové Skupiny, soutézi ¢i maji v umyslu soutézit

Emitent, respektive jednotlivé projektové spolecnosti, které jsou ¢i budou soucasti Skupiny Emitenta,
se ve svych aktivitach hodlaji zamé&fovat na energeticky trh v Ceské republice.

Energetika v Ceské republice je charakterizovana nasledujicimi faktory:

Zavislost na fosilnich palivech: V Ceské republice je stale dominantni vyroba elektiiny z fosilnich paliv,
zejména z hnédého uhli. V roce 2023 pochazelo 40,2 % elekttiny vyrobené v Ceské republice z hnédého
uhli, 35,12 % z jadernych zdrojii a 16,3 % z obnovitelnych zdrojii energie.®

Vyznam jaderné energetiky: Jaderna energetika hraje v ¢eské energetice vyznamnou roli. V roce 2021
pochézelo 35,12 % elektiiny vyrobené v Ceské republice z jadernych zdrojii. Jaderné elektrarny jsou
stabilnim a spolehlivym zdrojem elektfiny, ktery ma nizké emise sklenikovych plyna.

Zvyseny podil obnovitelnych zdroji energie: V poslednich letech dochazi v Ceské republice k nartistu
podilu obnovitelnych zdroji energie na vyrobé elektfiny. V roce 2023 pochazelo 16,3 % elektfiny
vyrobené v Ceské republice z obnovitelnych zdroji energie, zejména z vétrnych a fotovoltaickych
elektraren.

Nasledujici graf ukazuje podil zdroji na vyrobé elektiiny v CR v roce 2023.

4 MWp = megawatt peak = jednotka vykonu solarniho panelu v bodé maximalniho vykonu za standardnich
podminek
5 https://oenergetice.cz/energostat/power/generation-share/czech/2023-01-01/2024-01-01
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Soldarni elektrarny

Plynové zdroje

Zdroj: oEnergetice.cz
Vyvoj energetiky v Ceské republice bude v nasledujicich letech ovlivnén nasledujicimi faktory:

Piijeti Zelené dohody EU: Ceska republika se v roce 2020 ptipojila k Evropské zelené dohodé (Green
Deal), jejimz cilem je do roku 2050 dosdhnout uhlikové neutrality. To bude mit vyznamny dopad na
energetiku v Ceské republice, ktera bude muset vyrazné snizit emise sklenikovych plynd.

Zvyseny podil obnovitelnych zdroji energie: Evropsky parlament schvalil smérnici o vyuziti
obnovitelnych zdroji energie, ktera pocita do roku 2030 s podilem cisté energie na celkové evropské
spotieb& v EU ve vysi 42,5 % (RED I1I°), jeji aktualizace (RED IV) ovsem z diivodu ukondeni zavislosti
na dovozu energie z Ruska, povazuje za nezbytné cil pro zastoupeni obnovitelnych zdroju energie do
roku 2030 zvysit na 45 %.

Baligek “Fit for 557 je i sttedn&doby cil, ktery EU zavazuje ke snizeni emisi sklenikovych plynti o 55 %
do roku 2030 oproti roku 1990. Mezi hlavni soubory opatieni patii Revize smérnice o obnovitelnych
zdrojich (Renewable Energy Directive, RED). Je soucasti $irsi strategie Evropské unie (EU)
k dosaZeni uhlikové (klimatické) neutrality do roku 2050 znamé jako Zelena dohoda pro Evropu
(European Green Deal). V 1ét¢ 2021 pak nabyl G¢innosti Evropsky pravni ramec pro klima, znamy téz
jako Evropsky klimaticky zakon (European Climate Law), ktery Cini dosazeni uhlikové neutrality do

6 RED 11l = SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2023/2413 ze dne 18. fjna 2023, kterou se méni
smérnice (EU) 2018/2001, natizeni (EU) 2018/1999 a smérnice 98/70/ES, pokud jde o podporu energie z obnovitelnych zdroju,
a zruSuje smérnice Rady (EU) 2015/652

7 Bali¢ek ,,Fit for 55 je souborem navrhi na revizi a aktualizaci pravnich predpistt EU a na zavedeni novych iniciativ, ktery
ma zajistit, aby byly politiky EU v souladu s klimatickymi cili dohodnutymi Radou a Evropskym parlamentem. Nazev ,,Fit for
55 odkazuje na cil EU snizit do roku 2030 ¢isté emise sklenikovych plyni alespoti o 55 %.
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roku 2050 pravné zavaznym. Ceska republika se bude muset tomuto cili pfizptisobit a zvysit podil
obnovitelnych zdrojii energie na své vyrob¢ elekttiny.

Ukonéeni provozu hnédouhelnych elektraren: V Ceské republice je planovano ukonéeni provozu
hnédouhelnych elektraren do roku 2038. To bude mit vyznamny dopad na ¢eskou energetiku, ktera bude
muset najit nahradu za vyrobu elekttiny z hnédého uhli.

Diky vysoké ti¢innosti pii kombinované vyrob¢ tepla a elektiiny (az 95 %) dochazi k ispote emisi az
35 % v porovnani s vyrobou stejného mnozstvi energie dvéma separatnimi zdroji. Z tohoto hlediska tedy
KGJ spliyji kritéria pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti dle natizeni EP a Rady (EU)
2020/852. Emitent o¢ekava pozitivni dopady Green Dealu na KGJ, a to z nésledujicich divodu:

e Dekarbonizace tepla - EU si klade za cil dosahnout dekarbonizované spolecnosti do roku 2050.
K dosazeni tohoto cile stanovila blok ambicidzni cile:
- Snizit emise sklenikovych plynd o nejméné 50-55 % do roku 2030 ve srovnani s irovni z
roku 1990.
- Mit alespoii 32 % celkové spotieby energie z obnovitelnych zdrojt energie.
- Snizit primarni energetickou spotfebu o 26 %.
- Zvysit energetickou ucinnost o nejméné 32,5 %.

Dekarbonizace tepla je kliCova, protoZe vytapéni v soucasné dobé predstavuje 50 % spotieby
energie v EU. Flexibilni KGJ hraje v tomto sméru dtlezitou roli. Flexibilni KGJ poskytuje
vyvazovaci energii elektrickému systému, zatimco zasobuje odbératele teplem.

e Podpora obnovitelné energie - Zatimco vétrna a solarni energie jsou kli¢ové pro snizovani emisi
CO2, jejich nepretrzity charakter predstavuje vyzvu. Flexibilni plynové elektrarny, véetné KGJ,
mohou poskytovat kontinualni dodavku v dobé, kdy je dostupnost obnovitelné energie omezena,
ale poptavka je vysoka. Tyto KGJ slouzi jako pieklenovaci most, zajistujici spolehlivou
energetickou smés pfti prechodu k Cistsi siti.

¢ Financovani EIB a limity emisi - Evropska investi¢ni banka (EIB) aktualizovala svou politiku
pujCovani tak, aby byla v souladu s Green Deal. Projekty na fosilni paliva jsou z financovani
vylouceny, s vyjimkou elektraren KGJ na zemni plyn, které spliiuji emisni limit 250 gCO2/kWh.
Emitent neplanuje vyuzivat investi¢ni zdroje EIB, nicméné soucasné, ale i budouci KGJ tyto
podminky spliuji.

Celkové feceno, flexibilni KGJ je klicovym hrdc¢em pfi dosahovani klimatickych cil Evropy tim, Ze
zajistuje dekarbonizaci tepla, zvySuje energetickou flexibilitu a pfispiva k ¢istsi siti.

Hlavnimi aktéry trhu jsou Energeticky regulaéni titad (ERU), operator trhu s elektiinou (OTE, a.s.)
(OTE), provozovatel pienosové soustavy CEPS, a.s. (CEPS) a distribu¢ni spole¢nosti. Energeticky
regulacni Gfad je nezavisly spravni ufad. Mezi jeho tkoly se fadi vydavani a schvalovani sekundarni
legislativy v oblasti energetiky a dozor nad regulovanymi subjekty. Hlavni funkci OTE je provozovani
velkoobchodniho organizovaného trhu s elektiinou. CEPS jako provozovatel Geské pienosové sité ma
kli¢ovou roli na trhu s elektfinou. Ridi a provozuje pfenosovou soustavu a pomoci tzv. interkonektorii
zajistuje prenos elektfiny mezi zemémi stfedni Evropy jakozto ¢len ENTSO-E (European Network of
Transmission and System Operators for Electricity). Distribu¢ni spolecnosti spravuji distribucni sité
(vétsinu siti do 110 kV) a dodavaji energii koncovym zékaznikiim. Jedna se o spole¢nosti CEZ
Distribuce, a.s., E.ON Distribuce, a.s. a Prazska energetika, a.s.

Podnikani v developmentu a provozovanim energetickych zdroji ve formé fotovoltaickych elektraren a
kogeneracnich jednotek ma nasledujici specifika:

Ziskani potfebné licence: V oblasti vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji jsou nutné rtizné licence,
povoleni, schvaleni a vyjimky. Jedna se pfedevsim o licenci Energetického regula¢niho uradu (ERU)
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na vyrobu elektrické energie. Pro jeji ziskdni je potfeba dolozit kromé identifikacnich tdaja také
energetické parametry zdroje, ditkazy o vlastnictvi a uzivaciho prava, odbornou a finan¢ni zptisobilost,
podnikatelsky plan. Dale se jedna o stavebni povoleni, stanoviska a vyjadieni dotCenych organt statna
spravy, kolaudace.

Vysoka pocatecni investice: Vystavba fotovoltaické elektrarny nebo kogeneracni jednotky vyzaduje
vysoké pocateCni investice. V piipadé fotovoltaické elektrarny se jedna o naklady na nakup
fotovoltaickych paneld, invertorti, konstrukce a dalsiho vybaveni. V pfipad¢ kogeneracni jednotky se
jedna o naklady na nakup jednotky samotné, jeji osazeni a napojeni k jednotlivym sitim.

Dlouha doba navratnosti investic: Doba navratnosti investic do fotovoltaické elektrarny nebo
kogeneracni jednotky je obvykle n¢kolik let. V ptipadé fotovoltaické elektrarny se jedna o dobu 8 az 12
let. V ptipad¢ kogeneracni jednotky se jednd o dobu 5 az 7 let.

Zavislost na pocasi: Vykon fotovoltaické elektrarny je zavisly na mnozstvi slune¢niho zafeni. V piipade
kogeneracni jednotky je vykon zavisly na mnozstvi tepla a elektiiny, které je potieba vyrobit.

Zmeény v legislativé: Legislativni prostfedi v oblasti energetiky je stale v pohybu. Je proto dilezité byt
informovan o aktualnich zménach a jejich dopadech na podnikani.

3.5.1.4  Zdiklad viech prohlaseni Emitenta o postaveni v hospodarské soutézi

Emitent nema podle svych znalosti povédomi o tom, Ze by mél dominantni nebo vyznamné trzni
postaveni na trhu.

3.6 Organizacni struktura
3.6.1 Popis skupiny, jiZ je Emitent ¢lenem a postaveni Emitenta ve skupiné

Emitent je akciovou spolecnosti, kterd ma 5 akcionait, ktefi dohromady drzi 100 % akcii Emitenta.

Emitent je soucasti skupiny tvofené Emitentem, svymi dcefinymi spole¢nostmi, budoucimi dcetinymi
spole¢nostmi a spole¢nostmi, v nichZ je nebo bude vlastnikem obchodniho podilu ve vysi 10 % - 100 %
(dale jen ,,Skupina").

Emitent patii do SirSi skupiny QFI, tvofené Emitentem, spolecnosti INC HOLDING, a.s. a jeji
matefskou spolecnosti QF INVESTMENT, a.s., dale veskerymi dcefinymi projektovymi spolecnostmi,
ve kterych mé obchodni podil spole¢nost Rayo Group s.r.o. (dale jen ,,Skupina QFI*).

Nize uvedené grafické schéma zobrazuje skupinu Emitenta k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.
Vsechny podily uvedeny v grafickém schématu oznacuji jak podily na hlasovacich pravech, tak na
zékladnim kapitalu.
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3.6.2 Zavislost Emitenta na Skupiné

Emitent investuje a bude investovat do projektti pfimo nebo nepiimo prostiednictvim zapijcek a tverta
spolecnostem ve Skuping, v nichz je nebo bude vlastnikem obchodniho podilu ve vysi 10 % - 100 %.
Emitent hodla dale poskytovat zapijcky a uvéry spolecnosti Rayo Engineering, s.r.o. na konkrétni
projekty. Schopnost Emitenta dostat svym dluhim je a bude vyznamné ovlivnéna schopnosti
financovaného ¢lena Skupiny dostat svym dluhiim, a dosahnout navratnosti investice, vii¢i Emitentovi,
coz miuze vytvorit formu zavislosti zdrojd, zisku, resp. financi Emitenta na daném ¢lenovi Skupiny a
jeho hospodatskych vysledcich.

K datu vyhotoveni Prospektu je Emitent zavisly zejména na hospodatskych vysledcich dcefinych
spolecnosti Rayo Projekt 1, s.r.o. (60 % obchodni podil) a Rayo PPS, s.r.o. (60 % obchodni podil).
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Dcefinéd spole¢nost Rayo Projekt 1 vlastni projekt KGJ, ktery je financovan tvérem poskytnutym
spolecnosti Ceska spotitelna, a.s., ICO: 45244782, ktery byl jiz naderpan v plné vysi 49 700 tis. K&.
Uvér je zaji§tén zastavnim pravem k obchodnimu podilu na spoleénosti. Zastavni pravo k podilu je ve
prospéch zastavniho véfitele, spoleénosti Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782, k zajisténi veskerych
penézitych existujicich, budoucich, podminénych i nepodminénych dluhd vzniklych na zakladé jakékoli
zajisténé smlouvy specifikované v ¢lanku I smlouvy o zastaveni podilu ve spole¢nosti s rucenim
omezenym ¢. Z0O/5285/22/LCD nebo v souvislosti s takovou zajisténou smlouvou, a to (i) dluhy na
splaceni jistiny Gvéru, na zaplaceni Gastek, které spolecnost Ceska spofitelna, a.s. vyplatila na zakladé
bankovni zaruky ¢i akreditivu a na zaplaceni dluznych castek z titulu vypotadani obchodti na finan¢nich
trzich, az do celkové vyse 49.700.000,00 K¢ (slovy: ¢tyficet deveét miliond sedm set tisic korun ¢eskych),
véetné jejich prislusenstvi, a (ii) dalsi dluhy vymezené v ¢lanku I shora specifikované smlouvy o
zastaveni podilu ve spolecnosti s ru¢enim omezenym, kterézto dluhy bud’ existovaly ke dni uzavieni
shora specifikované smlouvy o zastaveni podilu ve spoleCnosti s ruenim omezenym nebo budou
vznikat v obdobi ode dne jejiho uzavieni do 31. 12. 2037, az do celkové vyse 49.700.000,00 K¢ (slovy:
Ctyficet deveét milionti sedm set tisic korun Ceskych), véetn€ jejich piisluSenstvi. A zdkaz zatizeni a
zcizeni 100 % podilu ve prospéch spoleénosti Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782, na zéklad&
smlouvy o zastaveni podilu ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym, na dobu trvani zastavniho prava dle
specifikované smlouvy o zastaveni podilu ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym.

3.7 Udaje o trendech

3.7.1 ProhlaSeni, Ze nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani
vyznamné zméné finan¢ni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlaSuje, Zze v obdobi od ovéfené ucetni zaveérky k 31.12.2023 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k zddné vyznamné zméng
finan¢ni vykonnosti Skupiny.

3.7.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo
udalostech

Na podnikani Emitenta ptisobi pfedev§im pohyb cen elektiiny a ceny plynu. Elektiina je typ energie,
ktery lze jen komplikované uskladnovat. Proto se jeji cena vice nez u jinych komodit odviji od jeji
vyroby a spotfeby. V poslednich letech spotieba elekttiny setrvale roste a vyvoj cen elektiiny je velice
turbulentni. Vyroba elektiiny je specificky segment ekonomiky, ktery je vyznamné ovliviiovan
predevsim makroekonomickymi vlivy, geografickou polohou, nastavenim regulatorniho prostiedi a
environmentalni politikou dané zemé. Ke zdraZzovani energii v poslednich letech doslo zejména kvuli
dozvukiim pandemie, vale¢nému konfliktu na Ukrajiné, odstavovani jadernych elektraren ve stfedni
Evropé, narustu cen emisnich povolenek (ty tvoii aktudlné cca % ceny elektfiny). Na soucasné zdroje
Emitent nepotfebuje emisni povolenky. Dle zdkona ¢. 383/2012 Sb., o podminkach obchodovani s
povolenkami na emise sklenikovych plynd, je ¢innosti vyzadujici emisni povolenky zatizeni s celkovym
jmenovitym tepelnym ptikonem vys§im nez 20 MW. Soucasné nejvétsi uvazované zdroje Emitenta jsou
na hranici 8 MW, tj. i v pfipad€ sniZeni limitu na polovinu, by Emitent nemusel emisni povolenky
nakupovat. Na Emitenta ma pfimy dopad regulovana ¢ast ceny zemniho plynu (distribuce), ktery je
vstupem do KGJ. Na strané vynosu se prodejni ceny energii odviji od cen na trhu s elektfinou, ptipadné
smluvné nastavenymi podminkami mezi dodavatelem a odbératelem (pfedevSim v ptipad€ tepla).
Obecné Emitent uzavira standardni smlouvy s délkou trvani jednoho roku na nakup plynu a prodej
elektfiny. Ceny elektfiny a plynu nejsou zafixované. Cena tepla se odviji od ceny plynu. Odbér tepla
zajistuje na délku zivotnosti KGJ, nejméné vSak na 15 let.
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Emitent o¢ekava, ze ceny elektiiny a plynu budou v nésledujicich letech mirné klesat od hodnot z roku
2023. Jejich konkrétni hodnoty budou dany zejména naklady na jejich pofizeni a prepravu (predevsim
v ptipad¢ plynu, které ma nove ur¢ena sva minima naklady za zkapalnéni, pfepravu a uskladnéni LNG).
Ceny vsech energetickych komodit, zejména pak elekttiny, budou vyznamné ovlivnény makrocyklem a
regionalni poptavkou. Nadale v kontextu tzv. Green dealu bude cena vyznamné fizena energetickymi
povolenkami. V kontextu vétsiho evropského zaméfeni na obnovitelnou energetiku lze ocekavat
vysokou volatilitu cen a tuto je potieba zakomponovat do jednotlivych investicnich ptilezitosti a jejich
ekonomického potencialu.

Pfi realizaci svych projektt Emitent vzdy planuje mit smluvné zajistén jak odbér elektrické energie do
prenosové soustavy, tak odbér tepla.

Emitent v oblasti provozu obnovitelnych zdroju energie ve formée vétrnych elektraren a fotovoltaickych
elektraren pocitd s pfipojenim do pfenosové soustavy. Ve vétSiné piipadd je rovnéz uvazovano s
bateriovym ulozistém, které zajisti vetsi flexibilitu pti prodeji elektrické energie v ramci dne, popiipade
v budoucnu umozni podilet se na sluzbach vykonové rovnovahy.

3.8 Prognézy nebo odhad zisku

Prognéza ani odhad zisku Emitenta nebyly vyhotoveny a nejsou soucasti tohoto Prospektu.
3.9 Spravni, Fidici a dozor¢i organy

Systém vnitini struktury Emitenta je systém monisticky. Organy Emitenta jsou valna hromada a spravni
rada. Valnd hromada je nejvy$$im organem spolecnosti. Valna hromada rozhoduje o otazkach dle
prislusnych ustanoveni Zakona o obchodnich korporacich. Valnou hromadu svolava spravni rada
alespoii jednou za u€etni obdobi. Spravni rada ma jednoho ¢lena, které¢ho voli a odvolava valna hromada.
Délka funkéniho obdobi ¢lena spravni rady je pét let.

3.9.1 Jména ¢leni spravnich, Fidicich nebo dozorcich organii

Martin Reza¢
Clen spravni rady

Datum narozeni: nar. 26. kvétna 1979

Pracovni adresa: V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4

Den vzniku ¢lenstvi: 30. kvétna 2023

Clen spravni rady zastupuje spole¢nost ve viech vécech samostatng.

Prehled majetkové a osobni Gcasti v obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu, které jsou pro Emitenta vyznamné:

Nézev firmy €0 Funkce Piim4 majetkova | Nepiima
ucast majetkova ucast

1. | Polabska Energetika, s.r.o. 1875108 | Jednatel 0% 2,5%

2. | QF INVESTMENT, ass. 27343413 |Fiedseda 10 % 0%
predstavenstva

3. | RAYO Group, s.r.0. 24180211 |Jednatel 0% 5%

4. | INC HOLDING, a.s. 4608518 | 1on 0% 10 %
piedstavenstva

5. | FLATIRON Real Estate s.r.o. 8782377 | Jednatel 0% 5%

6 FLATIRON Financial Services

" |s.r.o. 8783284 | Jednatel 0% 5 %
7. | FLATIRON Chot’dnky s.r.o. 8780455 | Jednatel 0% 5%
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8. | Jungmannova 497, s.r.o. 9764003 | Jednatel 0% 10 %
- | Kvartiro s.r.o. 9059903 | Jednatel 0% 10 %
10. | FLATIRON 11, s.r.0. 8848670 | Jednatel 0 % 5%
11. | FLATIRON Property s.r.0. 8848751 |Jednatel 0% 5%
12. | FLATIRON Management s.r.0. | 8847541 Jednatel 0% 5%
13. PREMIUM PROPERTY Clen
INVESTMENT, a.s. 5192358 Qfedstavenstva 0 % 10 %

14 ~ Clen

" | FLATIRON Capital a.s. 8309825 | predstavenstva 0% 5%
15.| FLATIRON L, s.r.o0. 8397007 | Jednatel 0% 5%
16. | Meriton Management, s.r.0. 9730851 | Jednatel 0% 10 %
17.| Rayo Bezkotle, a.s. 9726551 | Clen dozoréi rady | 0 % 5%
18. | TRE FONTIL s.r.0. 10762825 | Clen dozoréi rady |0 % 2.5 %
19. | FLATIRON Kolovraty s.r.0. 10675264 | Jednatel 0% 5%
20. | wefund s.r.o0. 14331586 | Jednatel 0% 5%
21.| GG Directors a.s. 17318963 | Clen dozoréi rady | 0 % 5,6 %
22.| FLATIRON Alfa s.r.o. 17495113 | Jednatel 0 % 5%
23.| FLATIRON Beta s.r.o. 17540917 | Jednatel 0% 5%
24.| FLATIRON Gama s.1.0. 17541221 | Jednatel 0% 5%
25 Energoprojekt Tuchoméfice,

S.I.0. 19666501 | Jednatel 0% 2,5 %

3.9.2 Prokurista

Emitent udélil prokuru panu Tomasi Peskovi. Prokurista je opravnén zcizovat a/nebo zatéZovat nemovité
véci.

Tomas PeSek

Prokurista

Datum narozeni: nar. 23. ledna 1991
Pracovni adresa: V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4
Den vzniku: 6. unora 2024

Prokurista nema ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jiné majetkové ¢i osobni ucasti v
obchodnich spolec¢nostech mimo Emitenta, které jsou pro Emitenta vyznamné.

3.9.3 Stret zajmi na drovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organu
Emitent prohlasuje, Ze neexistuji zadné mozné stfety z4jml mezi povinnostmi Clena spravni rady ¢i
prokuristy k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi kromé moznych stfett z

Clenstvi v organech shora uvedenych spolecnostech, ktera jsou vSak fadné oSetfena v ramci fidiciho a
kontrolniho systému Emitenta.

3.10 Hlavni akcionari

3.10.1 Ovladani Emitenta

Emitent je akciovou spolecnosti. Akcionaii Emitenta jsou nasledujici:
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e spole¢nost INC HOLDING, a.s., IC: 046 08 518 Liberecka 804/3, 466 01 Jablonec nad Nisou,
ktera vlastni 48 % obchodni podil na Emitentovi, se kterym se poji 48 % podil na hlasovacich
pravech (v tomto Prospektu také jako ,,Ovladajici osoba“ nebo ,,Matei'ska spole¢nost");

e spole¢nost ARGYROS s.r.o., IC 046 08 569, ktera vlastni 20 % obchodni podil na Emitentovi,
se kterym se poji 20 % podil na hlasovacich pravech;

e spole¢nost PK Inspirare s.r.0. IC 046 08 666, ktera vlastni 20 % obchodni podil na Emitentovi,
se kterym se poji 20 % podil na hlasovacich pravech;

e spoletnost Liberty eMpire s.r.0., IC 08553840, kterd vlastni 10 % obchodni podil na
Emitentovi, se kterym se poji 10 % podil na hlasovacich pravech;

e spole¢nost Dedalus s.r.0., IC 015 95 580, ktera vlastni 2 % obchodni podil na Emitentovi, se
kterym se poji 2 % podil na hlasovacich pravech;
Matetska spole¢nost Emitenta ma jediného akcionate, kterym je spole¢nost QF INVESTMENT, a.s.,
IC: 273 43 413.

Piimou kontrolu nad Emitentem ma Ovladajici osoba emitenta a nepiimou kontrolu nad Emitentem
vykonava akcionai Ovladajici osoby emitenta. Povaha piimé kontroly je dana vlastnickym pravem
k 48 % obchodnimu podilu na Emitentovi. Povaha nepiimé kontroly je dana vlastnickym pravem
akcionare Ovladajici osoby emitenta k obchodnimu podilu Ovladajici osoby.

Emitent nad rdmec standardnich mechanismti prava obchodnich korporaci nepfijal zadnd zvlastni
opatfeni, jejichz ucelem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

3.10.2 Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by mohla vést ke
zméné kontroly nad Emitentem ¢i takovéto zméné kontroly nad Emitentem zabranit.

3.11 Historické finan¢ni adaje
3.11.1 Ovérené historické financni idaje za posledni dva finan¢ni roky

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 14. biezna 2023. Nasledujici tabulka uvadi finan¢ni
udaje Emitenta k 31. 12. 2023 s moznosti srovnani udaju se stavem k 14. 3. 2023.

Uvedené historické financni Gdaje vychézeji z auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
14.3.2023 do 31. 12. 2023, které byly vypracovany v souladu s platnymi ¢eskymi ucetnimi piedpisy.

Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢&.

v tis. K¢ v tis. K¢

Finan¢ni udaje z rozvahy 31.12.2023 | 14.03.2023
AKTIVA CELKEM 26 234 2000
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Stala aktiva 24 243 0

Dlouhodoby finan¢éni majetek 24 243 0
ObéZna aktiva 1828 2 000

Zasoby 0 0

Pohledavky 0 0
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Kratkodoby financni majetek 0 0
PenéZni prostredky 1828 2000

Casové rozlieni aktiv 163 0
PASIVA CELKEM 26 234 2000
Vlastni kapital 1619 2 000
Zékladni kapital 2000 2000
Vysledek hospodareni bézného iéetniho obdobi (+/-) -381 0
Cizi zdroje 24 615 0
Rezervy 0 0
Zavazky 24 615 0
Dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky 24 615 0
Zavazky — ovladana nebo ovlédajici osoba* 24 368 0
*Blize specifikovano v kap. 3.17 Vyznamné smlouvy tohoto Prospektu
v tis. K¢
Vykaz zisku a ztraty 2023
Trzby z prodeje vyrobki, zbozi a sluzeb 0
Trzby za prodej zbozi 0
Vykonova spotieba 251
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady 2
Provozni vysledek hospodareni -253
Vynosové troky a podobné vynosy 243
Nakladové uroky a podobné naklady 369
Ostatni finanéni vynosy 0
Ostatni finan¢ni naklady 2
Finan¢ni vysledek hospodateni -128
Vysledek hospodateni pied zdanénim -381
Dan z ptijmu 0
Vysledek hospodateni po zdanéni -381
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi -381
Cisty obrat za uéetni obdobi 243
v tis. K¢
Vykaz o penéZnich tocich 2023
Stav penéznich prostiedkti penéznich ekvivalentli na zacatku G¢. obdobi 2 000
Cisté penézni toky z provozni &innosti 24071
Cisty pen&zni tok z investiéni ¢innosti -24 243
Cisté penézni toky z finanéni innosti 0
Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostredki -172
Stav penéZnich prostiedki a penéznich ekvivalentii na konci obdobi -1 828
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Z vySe uvedenych vykazii k 31.12.2023 plynou nasledujici hlavni finan¢ni tidaje o Emitentovi uvedené
v tis. K¢:

Rozvaha 2023
Cisty finanéni dluh 22 787
Vykaz zisku a ztraty 2023
Provozni zisk/ztrata -253
Vykaz o penéZnich tocich 2023
Cisté penézni toky z provozni innosti 24 071
Cisté penézni toky z investiéni innosti -24 243
Cisté penézni toky z finanéni innosti 0

3.11.2 Zména rozhodného dne

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické financni udaje, ke zméné
rozhodného dne.

3.11.3 Utetni standardy

Ucetni zavérka Emitenta za rok 2023 byla auditovéna externim auditorem v souladu s piislusnymi
pravnimi a uéetnimi predpisy Ceské republiky. Emitent pii sestaveni ucetni zavérky pouziva &eské
ucetni standardy, a to zejména vyhlasku ¢. 500/2002 Sb. ve znéni pozd¢jsich predpist, ktera provadi
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi.

3.11.4 Zména ucetniho ramce

Emitent prohlasuje, Ze ovéfené historické udaje za rok 2023 jsou prezentovany a zpracovany formou
slucitelnou s ramcem ucetnich standardt, ktery bude mit zvefejnéna ucetni zavérka Emitenta za rok
2024. Emitent neplanuje zménu ramce ucetnich standardu.

3.11.5 Obsah ovérenych finanénich udaju

Ovérené historické finan¢ni udaje obsahuji rozvahu, vykaz zisku a ztraty a prilohu k G¢etni zavérce
véetné vykazu penéznich tokd.

3.11.6 Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent nezpracovava konsolidovanou ucetni zavérku.

3.11.7 Sta¥i finan¢nich udaja

Emitent prohlasuje, ze rozvahovy den posledniho roku, pro ktery byly finan¢ni tidaje ovéfeny, neni starsi
nez 18 mesict od data tohoto Zakladniho prospektu.

3.12 Mezitimni a jiné finan¢ni udaje

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nevyhotovil mezitimni ucetni zavérku.
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3.13 Ovéreni historickych roénich finan¢nich adaji

3.13.1 Prohlaseni o ovéreni

Historické finan¢ni tidaje Emitenta za rok 2023, uvedené v Zakladnim prospektu, byly ovéfeny Ing.
Milosem Jondkem, opravnéni KA CR ¢&. 2363, z auditorské spolecnosti Jonak Audit, s.r.o., Narodni
973/41, 110 00 Praha 1, opravnéni KA CR ¢. 566 (dale jen ,,Auditor).

Emitent prohlasuje, ze vyrok Auditora k ti€etni zavérce uvedené v tomto Zakladnim prospektu a ti¢etni
zévérka samotna jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény v té podobé, v jaké byly v souladu s
pozadavky ustanoveni § 2la zdkona ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ve znéni pozdéjSich ptedpisi,
zvetejnény.

3.13.2 Dalsi udaje, které byly ovéfeny auditory
Tento Zakladni prospekt necerpa z zadnych dalSich zdroju, které by ovéfil auditor.

3.13.3 Zdroje neovérenych udaji
Zdroje neovétrenych udajti nejsou.
3.14 Spravni, soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neexistuje zadné Emitentovi znamé statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni za obdobi
nejméné piedchozich 12 mésici, které by mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo negativni vliv na
finan¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny a ani takova fizeni Emitentovi nehrozi.

3.15 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény ovétrené
finan¢ni tdaje nedoslo ke zméné finan¢ni pozice Emitenta ani Skupiny, vyjma piijeti zapjcky od
spole¢nosti GOLDEN GATE CZ a.s., ICO 248 39 540 ve vysi 22 000 tis., blize specifikované dale
v této kapitole, ¢l. 17. Vyznamné smlouvy tohoto Prospektu.

3.16 Doplitujici adaje
3.16.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 2 000 000 K¢, je rozvrzen na 100 kust kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé¢ ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 20 000 K¢ a byl v plné vysi splacen.

3.16.2 Spolecenska smlouva a stanovy

Emitent je zapsédn v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28012,
IC 191 43 800. Zemi registrace je Ceska republika.

Emitent byl zaloZen za Gcelem tvorby zisku, coz vyplyva z povahy samotné obchodni spolecnosti. Jiné
cile nebo ucely nejsou v zakladatelské listin€ uvedeny. Uplné znéni stanov Emitenta je dostupné ve
sbirce listin obchodniho rejstiiku, dale na webovych strankach Emitenta.
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3.17 Vyznamné smlouvy

Zékladni prospekt

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neuzaviel Zadné vyznamné smlouvy, které by
mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny
pro schopnost Emitenta plnit své zavazky vici drzitelim Dluhopisii, vyjma smluv uvedenych nize:

248 39 540

Vaclavské namésti 1282/51,
Nove Mésto, 110 00 Praha 1
(jako zapujcitel)

Typ smlouvy Ze dne Uzaviena mezi Emitentem a: Piedmét smlouvy
Smlouva o zépiijéce |30.10.2023 | ARGYROS s.r.0., IC: 046 08 569 | Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentovi:
Liberecka 804/3, 466 01 - lJistina 4 800 000 K¢
Jablonec nad Nisou - Splatnost nejpozdéji do 30.10.2024
(jako zapiijcitel) - Urokova mira 3 % p.a. + 1Y PRIBOR
- Dluzné castka k datu Prospektu ¢ini
4 800 000 K¢
Smlouva o zéptijéce |30.10.2023 | Dedalus s.r.o., IC: 015 95 580 Smlouva o poskytnuti tivéru Emitentovi:
Archangelskd 1568/3, Visovice, | -  Jistina 480 000 K¢
100 00 Praha 10 - Splatnost nejpozdéji do 30.10.2024
(ako zapijcitel) - Urokova mira 3 % p.a. + 1Y PRIBOR
- Dluzna ¢astka k datu Prospektu ¢ini
480 000 K¢
Smlouva o zaptjéce |30.10.2023 |JNC HOLDING, a.s., IC: Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentovi:
046 08 518 - Jistina 11 520 000 K¢
Libereckda 804/3, 466 01 - Splatnost nejpozdé&ji do 30.10.2024
Jablonec nad Nisou - Urokova mira 3 % p.a. + 1Y PRIBOR
(jako zapijcitel) - Dluzna ¢astka k datu Prospektu ¢ini
11 520 000 K¢
Smlouva o zaptjéce |30.10.2023 | Liberty eMpire s.r.0., IC: Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentovi:
085 53 840 - Jistina 2 400 000 K¢
Wuchterlova 1607/12, Dejvice, - Splatnost nejpozdéji do 30.10.2024
160 00 Praha 6 - Urokova mira 3 % p.a. + 1Y PRIBOR
(jako zapijcitel) - Dluzna ¢astka k datu Prospektu ¢ini
2 400 000 K¢
Smlouva o zaptjéce |30.10.2023 | PK Inspirare s.r.o., IC: Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentovi:
046 08 666 - Jistina 4 800 000 K¢
Vavirenova 1440/2, Branik, 142 - S,platnost nejpozdgji do 30.10.2024
00 Praha 4 - Urokova mira 3 % p.a. + 1Y PRIBOR
(jako zapijcitel) - Dluzna ¢astka k datu Prospektu ¢ini
4 800 000 K¢
Smlouva o zaptjéce |12.1.2024 | GOLDEN GATE CZ a.s., IC: Smlouva o poskytnuti ivéru Emitentovi:

- Jistina 22 000 000 K¢&

- Splatnost nejpozdé&ji do 30.06.2024

- Urokovéa mira 2.25 % p.a. + IM
PRIBOR

Dluzna ¢astka k datu Prospektu ¢ini

22 000 000 K¢

Stavajici zadluzeni Emitenta je predstavovano z velké casti dluhy vzniklymi na zakladé smluv
uzavienych se spolec¢niky Emitenta. Emitent pocita se s budouci kapitalizaci téchto zavazkd.
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Zékladni prospekt

Déle dcefiné spolec¢nost Rayo Projekt 1, s.r.0. uzaviela nasledujici vyznamné smlouvy:

Uzaviena mezi Rayo Projekt 1,

a.s., IC: 63998530
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 665/23,
PSC 186 00

Typ smlouvy Ze dne S.I.0. a: Predmét smlouvy
Smlouva o avéru 5.5.2022 Ceskd sporitelna, a.s.., IC: Smlouva o poskytnuti ivéru spole¢nosti
45244782 Rayo Projekt 1, s.r.o. na vystavbu KGJ az
Olbrachtova 1929/62, 140 00 do vySe limitu 49 700 000 Ke¢:
Praha 4 - Splatnost nejpozdéji do 31.12.2032
- Urokové mira 2,6 % p.a. + 1 mési¢ni
PRIBOR
- Dluzna ¢astka k datu Prospektu ¢ini
44 729 999 K¢&
Pojistna smlouva 2.1.2023 Ceska podnikatelska pojistovna, | Pojistna smlouva pokryvajici rizika

zivelnych udalosti, vandalismu, odcizeni a
odpovédnosti.
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4 SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spolecné
dale také jen ,,Dluhopisy), jsou vydavany podle zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech*) spolecnosti GG Green, a.s., se sidlem V parku
2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4, IC: 19143800, LEI 315700EDAP3B9GFP6042, zapsan¢ v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28012 (dale jen ,,Emitent). Tento
Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl ziizen v roce 2023.
Dluhopisy se idi témito spole¢nymi emisnimi podminkami (déale jen ,,Emisni podminky*) a dale
prislusnym doplitkem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisti vydavanou v
ramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu‘).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vypoCty a vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent sam. Emitent mize vSak pro konkrétni emisi povérit
vykonem uvedené ¢innosti administratora s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, piicemz
v takovém ptipad¢ bude tato informace uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu (dale
jen ,,Administrator®), a to na zaklad¢ smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva s
administratorem®). Pokud bude vefejna nabidka Dluhopist ¢inéna prostifednictvim ManazZera emise
stanoveného v Doplnku dluhopisového programu, bude Manazer emise rovnéz Administratorem.

Urcenou provozovnou se rozumi provozovna Administratora stanovena v Dopliku dluhopisového
programu, bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator. Nebude-li pro danou emisi uréen Administrator,
rozumi se Uréenou provozovnou sidlo Emitenta.

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisii a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpisii upravujicich
vetejnou nabidku cennych papirti (Dluhopisti) a v ptipadé piijeti Emise Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papira bude CNB vykonavat dohled nad Emitentem a Dluhopisy pfi plnéni
povinnosti Emitenta dle zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle jen ,,Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu* nebo ,,ZPKT*).

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisti vydanou v ramci Dluhopisového
programu upiesnény Doplikem dluhopisového programu. V tomto Doplitku dluhopisového programu
bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisti tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi podminky
Dluhopist dané emise, které nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek.

V ptipadé vefejné nabidky nebo zadosti o pfijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového
programu soucasti zvlastniho dokumentu ptipraveného pro kazdou emisi Dluhopisti (déle jen ,,Konecné
podminky*). Piislusné Kone¢né podminky mohou jednak upravit, ktera z variant predpokladana
Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upiesnit pravu
obsazenou v Emisnich podminkach. Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky
vetejné nabidky, pfip. pfijeti na regulovany trh.

Dluhopistim a Kupénim, budou-li vydavany, bude na zadost Emitenta ptidélen spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni depozitar),
pripadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o pfidélenych identifikatorech ISIN,
ptipadné€ i o jiném identifikujicim idaji ve vztahu k Dluhopistim a Kupontim, budou-li vydavany, bude
uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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4.1 Obecna charakteristika Dluhopist

4.1.1 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry ve
form¢e na tad (dale také jen ,listinné Dluhopisy‘) nebo jako zaknihované cenné papiry, jejichz forma je
dana zapisem v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirii (dale také jen ,,zaknihované
Dluhopisy*), s tim Ze jejich podoba bude stanovena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

V pfislusném Dopliku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota
Dluhopist, predpokladana celkova jmenovitd hodnota Dluhopisi, pocet a Cislovani (v pfipadé, Ze bude
relevantni), ména Dluhopisii a pfipadné pravo Emitenta zvysit pfedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise DIluhopist.

Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy.
V ptipadé, ze budou Dluhopisy vydéany jako hromadné listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta
o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni hromadnych listin
jednotlivymi DIuhopisy musi byt Emitentovi doru¢ena pisemné. Emitent je povinen vyhovét zadosti
vlastnika do 30 dnd od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen pisemné vyzvat vlastnika k prevzeti
jednotlivych Dluhopist. Dluhopisy budou vlastnikovi pfedany pouze oproti vraceni hromadné listiny.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisi.

Emitent mtze vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez
byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise DIuhopist, a to i po uplynuti lhiity pro upisovani.
V takovém ptipadé bude v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoven limit pfipadného
prekroceni predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent v takovém piipad¢ uréi dodate¢nou lhtitu pro upisovani, ktera skonci nejpozdéji v den, ktery je
rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena Zadna predkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.

4.1.2 Vlastnici dluhopisii; prevod Dluhopist

4.1.2.1 Viastnici dluhopisii

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé je osoba, na jejimz uctu vlastnika je DIuhopis
evidovan v evidenci vedené¢ Centralnim depozitdfem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo
povefené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirii nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky, poptipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych cennych papirti
v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisti®). Jestlize zakon
nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan
dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi uréen, pokladat kazdého
Vlastnika zaknihovanych dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu.
Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodli zapsany v evidenci
Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIluhopisim
neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢ené¢ho do Urcené provozovny (jak
je tento pojem definovan dale). Obdobné plati téZ pro vlastniky Kupond, jsou-li vydavany (dale také jen
., Vlastnik kupénu‘).
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K ptevodu zaknihovanych DIluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V piipadé
zaknihovanych Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na Gctu zdkaznika dochézi k prevodu
takovych zaknihovanych Dluhopisti zapisem pievodu na uc¢tu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat
takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet zdkaznika. Obdobné plati téz pro
prevoditelnost Kupont, jsou-li vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podob¢ je osoba, kterd je uvedena v seznamu vlastnikti
Dluhopisti vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisii). Jestlize zakon nebo rozhodnuti
soudu dorucené Emitentovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan déle) nestanovi
jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisti
a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v seznamu Vlastniki dluhopisti, jsou povinny o této
skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta, a to
prostfednictvim oznameni doru¢eného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan dale).
Obdobné plati téz pro vlastniky Kupont, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kuponi“).

K prevodu listinnych Dluhopisti dochazi jejich pfedanim nabyvateli a vyzna¢enim rubopisu ve prospéch
nabyvatele, ktery musi byt bezpodmine¢ny a ptfechazeji jim veSkera prava s listinnymi Dluhopisy
spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést udaje nutné k jednoznacné identifikaci osoby,
na niz se listinny Dluhopis ptevadi, a den pievodu listinného Dluhopisu. K tc¢innosti pfevodu Dluhopisu
vuci Emitentovi se vyZzaduje piedlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisii nebo jiny diikaz o tom,
ze ptislusna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Vic¢i Emitentovi je takovy pfevod GCinny az zdpisem o
zmén¢ Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikd dluhopist. Jakakoli zména v seznamu Vlastnikt
dluhopist se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu piisluseného dne, tj. nelze provést zménu v
seznamu Vlastnikti dluhopisii s G¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

4.1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisii
Prevoditelnost Dluhopist ¢i Kupont (jsou-li vydavany) neni zadnym zpisobem omezena.

4.1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Doplnku dluhopisového programu stanoveno jinak, odd€leni prava na vynos Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kuponti (dale také jen ,,Kupény*), s nimiz
je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné
podobé jako Dluhopisy pfislusné emise.

4.1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny
urokovy vynos, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet uréené
urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od
Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota pocitd (dale také jen
»Diskontovana hodnota*) v piipad¢ predCasné splatnosti dluhopisti vydanych s vynosem na bazi
diskontu), v souladu s t€émito Emisnimi podminkami ve znéni Dopliku dluhopisového programu a
Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazb€, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
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hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze
Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

415 Rating

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti (rating) Zzddnou ratingovou agenturou, ani
se neocekava, ze pro Ucely tohoto DIuhopisového programu bude ohodnoceni finan¢ni zpulsobilosti
(rating) Emitenta udéleno.

Informace o pfipadném ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Dluhopisi budou uvedeny v
prislusném Dopliku dluhopisového programu pro konkrétni emisi dluhopist.

4.2 Datum a zpiisob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz

4.2.1 Datum emise; Lhuta pro upisovani emise dluhopisii a Dodate¢na lhita pro
upisovani emise dluhopisi

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Lhita pro upisovani emise dluhopisii budou uvedeny v
prislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny DIuhopisy
tvorici prislusnou emisi DIuhopisti, mze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhity pro upisovani
emise dluhopist, a to i postupné (v transich). Emitent mé pravo v prib&hu Lhity pro upisovani emise
dluhopistt vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového programu
toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise
dluhopist (dale jen ,,Dodate¢na lhita pro upisovani emise dluhopisi®) a v této lhaté (i) vydat
Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty prislusné emise DIuhopisi, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita
hodnota prislusné emise Dluhopist, a to i po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopist.. Emitent je
rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnote, nez je predpokladana celkova
jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist.

Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisti skonci vzdy nejpozde€ji v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisti nebo piipadné Dodate¢né
lhiity pro upisovani emise dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopist zplisobem stanovenym v
¢l. 4.13 téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopist tvoticich
pfislusnou emisi Dluhopist. Tuto skutecnost Emitent uvefejni stejnym zplsobem, jakym uvetejnil
emisni podminky dané emise DIuhopist.

Pro ucely tohoto ¢lanku znamena ,,Datum emise* datum oznacujici prvni den, kdy mtize dojit k vydani
Dluhopist ptislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového
programu a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisi“ lhiitu pro upisovani emise Dluhopist, ktera je
stanovena v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.2.2 Emisni kurz
Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude uveden v Doplitku dluhopisového programu.

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak, bude v piipadé dluhopist s pevnou trokovou
sazbou nebo variabilni urokovou sazbou emisni kurz k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii nabizenych po Datu emise bude stanoven tak, ze k ¢astce
emisniho kurzu Dluhopisti vydanych k Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy

Vynos.

V piipad€¢ Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz k Datu emise stanoven ve vysi
jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku dluhopisového
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programu od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz Dluhopisti po Datu emise bude
stanoven ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Dopliku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému budou takové dluhopisy
upsany.

Aktualni emisni kurz bude zvetejnén v sidle Emitenta nebo Administratora, piipadn¢ sdélen na vyzadani
emailem. Cena Dluhopisti bude v obdobi do Data emise (v¢etné tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu
k Datu emise a po Datu emise jejich aktualnimu emisnimu kurzu stanovenému zpiisobem popsanym
vyse.

4.2.3 Zpisob a misto upisu Dluhopisi, zptisob a lhita predani Dluhopist a zpisob a
misto splaceni emisniho kurzu upsaného dluhopisu

Zpisob a misto upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisii vydané v ramci tohoto Dluhopisového

programu, véetné udajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zplisob a

lhiita predani Dluhopisi a zplisob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou

stanoveny v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.3 Status

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy zavazky
z Dluhopist (vSechny penézité zavazky Emitenta vii¢i Vlastnikiim dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisi)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné (pari passu) vici vSem dal$im soucCasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym
zédvazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich ptedpisti. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist a
Vlastniky kupoénti (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopisii stejné.

4.4 Povinnosti Emitenta

4.4.1 Povinnost dodrZovat omezeni

Emitent se zavazuje, ze od Data emise az do doby uhrazeni v§ech dluhid z Dluhopisti budou dodrzovana
veskera omezeni uvedena v tomto ¢l. 4.4 Emisnich podminek, ledaze tyto Emisni podminky stanovi
jinak. Ptislusna omezeni (kovenanty) budou posuzovany jednou ro¢né¢ k datu 31.12. kazdého roku trvani
jednotlivych emisi Dluhopisového programu, a to na zaklade tcetni zdvérky Emitenta schvalené valnou
hromadou Emitenta nejpozd€ji do 6 mésicii od skonceni ptislusného ucetniho obdobi daného roku.

4.4.2 Omezeni vyplaty podilii na zisku a splatek jistin avéra

Emitent se zavazuje, ze nevyplati jakykoli podil na zisku nebo podil na jinych vlastnich zdrojich,
nesplati jistiny avért od spolecnikii, pokud by po provedeni takové vyplaty byl pomér definovany jako
(vlastni kapital [fadek A. rozvahy pasiva] + ptijcky od spolecnikt [f. C.1.9.1 + . C.I1.8.1 rozvahy pasiva]
+ pijcky tretich stran se splatnosti delsi, nez je splatnost emitovanych Dluhopist [f. C.1.9.3 rozvahy
pasiva]) / (aktiva [fadek bez oznaCeni] — hotovost [i. C.IV. Penézni prostfedky rozvaha]) niz§i nez 10 %.
Pro vylouc¢eni vSech pochybnosti se uvadi, Zze Emitent mize provadét zmény v pomeru mezi vklady do
ostatnich kapitalovych fondu a ptij¢ckami od spole¢nikli bez omezeni. Omezeni podle tohoto ¢l. 4.4.2
Emisnich podminek se netyka splaceni urokd za poskytnuté zdroje, které maji delsi splatnost nez
Dluhopis. Tyto troky mize Emitent splacet bez jakéhokoli omezeni.

4.43 Veskeré akcionarské pijcky jsou podiizeny

Veskeré stavajici akcionarské ptjcky Emitentovi specifikované v kap. 3.17 tohoto Prospektu a také
budouci akcionaiské pujcky jsou podiizeny, tzn. pujcky od akcionait Emitentovi, budou uspokojeny az
po uplném splaceni v§ech zavazkt vyplyvajicich z Dluhopist.
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4.4.4 Ukazatel Cisté financni zadluZenosti neprekroci 80%

Ukazatel ¢isté finan¢ni zadluzenosti nepiekroci 80 %. Uvedeny ukazatel se pro ucely Emisnich
podminek vypocita nasledovné: (Veskeré zavazky - podiizené pljcky vlastnické — penézni prostredky)
/ aktiva).

445 Udrzovani dostateéné hotovosti na uctech

Emitent je povinen udrzovat dostate¢né penézni prostfedky na bankovnich uctech tak, aby platilo, Ze
soucet penéznich prostfedkli na bankovnich uctech se rovna minimaln¢ jedné splatce irokovych vynost
z Dluhopist.

4.4.6 Zakaz poskytovani ruceni
Emitent se zavazuje zajistit, Ze Emitent neposkytne zadné ruceni za dluhy tfeti osoby, vyjma ruceni za
dluhy subjekti, které jsou soucasti Skupiny.

4.4.7 Zakaz zmény Kontroly

Emitent se zavazuje zajistit, Ze osoba odli$na od osob ovladajicich Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu neziska v Emitentovi piimy ¢i nepiimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
v rozsahu nad 50 % (slovy: padesat procent) nebo pravo jmenovat vétSinu ¢lent statutdrniho organu
Emitenta az do doby Uplného splaceni v§ech zavazkt vyplyvajicich z Dluhopist.

4.4.8 Informacni povinnost Emitenta

Emitent oznami Vlastnikim dluhopisii zvefejnénim na webové strance Emitenta www.gggreen.cz v
sekci Pro investory jakykoliv Piipad neplnéni dluht (jak je definovan v ¢lanku 4.9.1 téchto Emisnich
podminek) nejpozdéji do 5 (slovy: péti) Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skute¢nosti dozvédél,
nebo se o ni pfi vynaloZeni fadné péce dozvédét mél a mohl.

4.5 Vynos Dluhopist
45.1 Obecné

Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda Dluhopisy budou troceny pevnou turokovou sazbou,
nebo variabilni urokovou sazbou, nebo zda jde o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu.

Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna nebo variabilni urokova sazba
stanovena ve stejné vysi pro vSechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v riiznych vysich (marzich
v pripad¢ variabilni sazby) pro jednotlivd Vynosova obdobi.

4.5.2 Vynos, vynosové obdobi, den vyplaty uroki a technicka lhiita - dluhopisy s
pevnym a variabilnim drokovym vynosem

Castka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bé&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem). Castka
urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad€ jeji nesplacené €asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazove), ptislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem) a pfislusného
Zlomku dni, jak je definovan v ¢l. 4.5.6 téchto Emisnich podminek, podle konvence tiroceni stanovené
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

»Yynosovym obdobim“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi (i) v pfipadé prvniho
Vynosového obdobi jedno obdobi pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v poradi prvnim Dnem
vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a (ii) v ptipadé dalSich Vynosovych obdobi kazdé dalsi bezprostredné
navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty Groku (véetné) a konéici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty
uroku (tento den vyjimaje) aZz do Dne kone¢né splatnosti.
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Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v den vyplaty urokii po skondeni
Vynosového obdobi, a to v souladu s t€mito Emisnimi podminkami (dale jen ,,Den vyplaty aroka‘).
Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude trokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové
obdobi zaokrouhlen na zikladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho
desetinného mista. Vynosové obdobi miize byt rocni, pololetni, ¢tvrtletni, nebo mési¢ni. Vynosové
obdobi pro konkrétni Emisi dluhopisti bude stanoveno v Dopliiku dluhopisového programu.

Dluhopisy piestanou byt Gro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto
po dobu vice neZ patnact Pracovnich dni (dale také ,, Technicka lhata®). V takovém piipad¢ bude po
uplynuti Technické lhtity nadéale nabihat tirokovy vynos pfi irokové sazbé stanovené zdkonem pro trok
z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatné ¢astky.
Vysi troku z prodleni stanovuje natizeni vlady ¢. 351/2013 Sb. Dle tohoto natizeni urok z prodleni
odpovida roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti,
v némz doslo k prodleni, zvySené o 8 procentnich bod.

4.5.3 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivda Vynosova
obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

4.5.4 Dluhopisy s variabilnim irokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s variabilnim
urokovym vynosem budou uro¢eny trokovou sazbou stanovenou v Doplitku dluhopisového programu,
ktera bude souctem:

(a) Referencni sazby (jak je definovana nize) zjisténé Emitentem (nebo Administratorem, je-li urcen) ke
Dni stanoveni Referen¢ni sazby (jak je definovan nize);

a
(b) marze uvedené v Doplitku dluhopisového programu.

»Referenéni sazbou* se rozumi sazba PRIBOR (Prague Inter-Bank Offered Rate) nebo EURIBOR
(Euro InterBank Offered Rate).

Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se Referencni sazba stanovi jako trokova sazba v
procentech p.a., ktera je pro ptislusné obdobi (zpravidla jednomesicni, tiimesicni, Sestimésicni, rocni),
které je shodné s délkou Vynosového obdobi nebo je délce Vynosového obdobi nejblizsi, uvedena jako
nabidkova sazba mezibankovniho trhu pro prodej depozit spolecnosti Reuters na obrazovce Reuters
Screen Service, strana PRBO (nebo pfipadné nastupnické strané) pro sazbu PRIBOR, strana EURIBOR
(nebo ptipadné nastupnické stran¢) pro sazbu EURIBOR (nebo, neni-li tato sluzba dostupna, na jiném
oficialnim zdroji, kde bude piislusna sazba uvadéna) v nebo kolem 11 h dopoledne stiedoevropského
¢asu v Den stanoveni Referencni sazby.

Informace o minulé vykonosti sazby PRIBOR a jeji volatilité 1ze nalézt bezplatné v elektronické podobé
na webové strance CNB ,,Fixing tirokovych sazeb na mezibankovnim trhu depozit — PRIBOR* na adrese
https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/ nebo na webové strance Czech Financial
Benchmark Facility na adrese https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/. Informace o minulé vykonosti sazby
EURIBOR a jeji volatilité Ize nalézt bezplatné v elektronické podobé na webové strance European
Money Markets Institute ,,Buribor Rates* na adrese https://www.emmi-
benchmarks.eu/benchmarks/euribor/rate/.
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Emitent si neni védom Zzadnych pfipadi naruSeni trhu nebo naruSeni vypotfadani, které ovliviiuji
Referencni sazby.

Pokud neni mozné Referencni sazbu pro pfislusné Vynosové obdobi zjistit zplisobem uvedenym ve
ttetim odstavci tohoto €l. 4.5.4Emisnich podminek, bude pro takové Vynosové obdobi Referencni sazba
stanovena jako sazba vypoctena za vyuziti linearni interpolace mezi:

(a) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBORpro nejdelsi obdobi, které je krat§i nez ptisluSné Vynosové
obdobi; a

(b) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR za nejkratsi obdobi, které je delsi nez ptislusné Vynosové
obdobi.

Pokud neni mozné Referencni sazbu pro ptislusné Vynosové obdobi zjistit ani zpiisobem uvedenym v
predchozim odstavci, bude pro takové Vynosové obdobi Referencni sazba stanovena jako sazba p.a.
vypoctena Emitentem (nebo Administratorem, je-li ur€en) jako aritmeticky primér (zaokrouhleny na
Ctyil desetinnd mista smérem dolil) sazeb, které Emitentovi (nebo Administratorovi, je-li urcen)
oznamily na jeho zadost alespon 3 banky nebo poboc¢ky zahrani¢nich bank piisobici na ¢eském trhu jako
sazby, za které jsou pfipraveny poskytnout penézni prosttedky jako depozitum v ¢eskych korunach,
pripadné méné eur, na obdobi svoji délkou rovnajici se anebo ¢asove nejblizsi k Vynosovému obdobi v
11.00 h (sttedoevropského €asu) v prisluSny Den stanoveni Referen¢ni sazby.

Pokud bude zjisténa sazba PRIBOR/EURIBOR nizs§i nez nula (0), za Referen¢ni sazbu se bude
povazovat hodnota nula (0).

»Dnem stanoveni Referen¢ni sazby“ se rozumi druhy Pracovni den pied zacatkem ptislusného
Vynosového obdobi.

4.5.5 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uro¢eny. Vynos takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a naleZitosti bylo splaceni Castky (jmenovité hodnoty nebo
Diskontované hodnoty) v souvislosti s jakymkoli neurocenym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu
Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,,Technicka
lhata*), pak bude po uplynuti této Technické Ihlity nabihat k této ¢astce urok pii irokové sazb¢ stanovené
zékonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Vlastniktim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni
splatné Gastky. Vi uroku z prodleni stanovuje natizeni vlady &. 351/2013 Sb. Urok z prodleni odpovida
ro¢né vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz
doslo k prodleni, zvy$ené o 8 procentnich bodu. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho
roku, se tento vypocet provadi na zéklad¢ piislusného Zlomku dni, podle konvence troceni stanovené v
prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

45.6 Zlomek dni
»Zlomek dni* znamena pro ucely vypoctu troku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-1i v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni®, resp. ,,Act/Act®, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz
je urok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v piipad¢, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je urok
stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydéleného Cislem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té
¢asti obdobi, za n€z je urok stanovovan, ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);
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(b) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skuteéného poctu dni v obdobi, za n€Z je Grok stanovovan,
a Cisla 365;

(c) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»Skutecny pocet dni/360“ nebo ,,Act/360%, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za n¢z je Grokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»30/360° nebo ,,360/360, podil poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pti¢emz ale v piipadé,
ze (i) posledni den obdobi, za n&jz je urok stanovovan, ptipada na 31. den v mésici a soucasn¢ prvni den
téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada
posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za n&jz je tirok stanovovan,
na unor, nebude unor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»30E/360% nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil po¢tu dni v obdobi, za né€jz je urok stanovovan, a ¢isla
360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésici po 30 dnech a celé
obdobi kalendainiho roku).

4.6 Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

4.6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem
a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove ke
dni konecné splatnosti Dluhopist, jak je tento den oznacen v pfislusném Doplnku dluhopisového
programu (dale jen ,Den konecné splatnosti dluhopisti“). Neni-li v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanoveno, zZe se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty
ve splatkach (Amortizované Dluhopisy), pak bude cela jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena
jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisi.

4.6.1.1 Amortizované dluhopisy
Jmenovitd hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude spladcena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Splaceni jmenovit¢ hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovidd poctu
Vynosovych obdobi takovych Dluhopisti.

Ptislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty uroki
ptislusného Vynosového obdobi.

Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvofit soucast prislusného Doplitku dluhopisového
programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

4.6.2 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti uc¢init Dluhopisy dané emise piedcasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopisii o
predcasné splatnosti. Rozhodnuti o pfedCasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopisti.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti musi obsahovat urceni dne, k némuz se Dluhopisy
stanou predcasné splatnymi (dale jen ,,Den piredcasné splatnosti dluhopisi‘) a musi byt ozndmeno
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Vlastnikiim zpiisobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespont 30 dnti pfed takovym
Dnem pred¢asné splatnosti dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisii je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k
pred¢asnému splaceni vSech DIluhopisti dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami a
ptislusnym Dopliikkem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pfedcasné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisi spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokem, pfipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopist.

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny
i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jeste nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kupoénu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kuponu, avsak
pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou
spolu s Dluhopisy vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢
nevracené¢ho kuponu. Hodnotou nevracené¢ho kupénu se rozumi pomeérna cast urokového vynosu
narostlého na predCasné splacenych Dluhopisech od Data emise (v€etné tohoto dne) do Dne pted¢asného
splaceni Dluhopisti (vyjma tohoto dne).

4.6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnik dluhopisi mé pravo pozadat Emitenta o predCasné splaceni jim vlastnénych Dluhopisi.
Emitent v§ak ma povinnost zadosti Vlastnika dluhopisu vyhovét. Zadost Vlastnika dluhopisu o
preddasné splaceni (,,Zadost o pied&asné splaceni*) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziejmy
pozadavek na pied¢asné splaceni Dluhopisti a po¢et Dluhopist, ktery ma byt Emitentem splacen. Zadost
o splaceni musi byt podepsana opravnénou osobou a neni-li podepsana pred Emitentem, musi byt podpis
opravnéné osoby ufedné ovéien.

Vlastnikovi dluhopisti vznikne narok na pred¢asné splaceni Dluhopisti Emitentem k poslednimu dni 12.
mesice nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopistt doruc¢il Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Zadost o predéasné splaceni (,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi®).

V piipadg, e Vlastnik Dluhopisu poda Zadost o pied¢asné splaceni diive jak:

a) 3 roky ptede Dnem koneéné splatnosti dluhopisu, bude mu z nominalni hodnoty predéasné
splacenych Dluhopist strzena ¢astka ve vysi 20 % nominalni hodnoty

b) 2 roky pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisu, bude mu z nominalni hodnoty ptedcasné
splacenych Dluhopist strzena ¢astka ve vysi 15 % nominalni hodnoty

c) 1 rok pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisu, bude mu z nominalni hodnoty predcasné
splacenych Dluhopist strZzena ¢éstka ve vysi 10 % nominalni hodnoty

Vlastnik Dluhopist zaroven nema narok na vyplatu narostlého doposud nevyplaceného Vynosu ke Dni
predc¢asné splatnosti dluhopisti za obdobi 12 mésici piedchazejicimu Dni piedcasného splaceni.

(,,Sankce za predcasné splaceni®).

Vlastnik Dluhopisti ma na narok na splaceni nominalni hodnoty pfedCasné splacenych Dluhopist a
narostlého doposud nevyplaceného Vynosu ke Dni ptfedCasné splatnosti dluhopisi dle podminek
stanovenych vyse v tomto ¢lanku 4.6.3 Emisnich podminek, pfipadné, bude-li se jednat o DIuhopisy s
vynosem na bazi diskontu, budou Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke dni, ktery
predchazi o 12 mésict Dni pied¢asné splatnosti dluhopisi a s uplatnénim Sankce za pred¢asné splaceni,
jak je popsana vyse v tomto ¢lanku 4.6.3 Emisnich podminek.
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V piipad¢ listinnych Dluhopisti bude nominalni hodnota vcetné narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu po uplatnéni Sankce za piedCasné splaceni, piipadné diskontovana hodnota u Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu po uplatnéni Sankce za predcasné splaceni, Emitentem uhrazena do 5
pracovnich dnti ode Dne predcasné splatnosti dluhopist a soucasn¢é predani Dluhopisti Vlastnikem
dluhopisti Emitentovi v Uréené provozovne¢.

Jsou-li Dluhopisy zaknihované, bude provedeno vyporadani pievodu Dluhopisit v CDCP na zaklad¢
ptikazu k pfevodu zaknihovanych Dluhopisti z majetkového uctu Vlastnika dluhopisti na majetkovy
ucet Emitenta, podaného ke Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopisti. Nominalni hodnota v¢etné narostlého
doposud nevyplaceného Vynosu po uplatnéni Sankce za ptedCasné splaceni, pfipadné diskontovana
hodnota po uplatnéni Sankce za pred¢asné splaceni u Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, bude
Emitentem uhrazena do 5 pracovnich dnti ode dne pfevodu Dluhopisii z majetkového uctu Vlastnika
dluhopisti na majetkovy ucet Emitenta v CDCP.

4.6.4 Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
jakymkoli zptisobem za dohodnutou cenu.

4.6.5 ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem
Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sdm
rozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu prodat.

vvvvvv

zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

4.6.6 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak v ptipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou
castku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nab&hlych trokovych vynost, jez budou
splatné v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Doplikem dluhopisového programu,
pak budou tyto Dluhy pro ucely ¢l. 6. téchto Emisnich podminek povazovany za pIné splacené ke dni
pripsani pislusnych castek na piislusny ucet Administratora.

4.6.7 Dispozice s prostifedky na uctu u Administratora

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na ucet u
Administratora za G¢elem vyplaty Grokového vynosu z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predc¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na
bazi diskontu) neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou tirokovych vynosii z nich) a Administrator
je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopist.

4.7 Platby

4.7.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (poptipade
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu)
vyluéné v méne, ve které je v ptislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovita
hodnota Dluhopisti. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim dluhopisti nebo
Vlastnikim kupént (jsou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopisti (poptipadé Diskontovana
hodnota, jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu) bude splacena
Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych t€émito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného
Doplitku dluhopisového programu a piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé
provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipade¢, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby
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v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny penézité
zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim dluhopisi
splatné v EUR, pricemz jako sménny kurz piedmétné mény nebo narodni mé€nové jednotky na EUR
bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy.
Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zddném ohledu nedotkne
existence zavazkd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu pfislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni dluhii dle t€chto Emisnich podminek.

4.7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred€asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v ptisluSném Doplitku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty uroki nebo
,»Den konecné splatnosti dluhopisi‘ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisti‘ nebo kazdy z téchto
dni také jen ,,Den vyplaty“). Pro pfipad splaceni Dluhopisti nebude povazovano za poruseni Emisnich
podminek, bude-li dluzna ¢astka vyplacena do 15 pracovnich dnli po Dni kone¢né splatnosti dluhopist,
resp. Dni predcasné splatnosti dluhopist (déle jen ,,Technicka lhita“). Emitent bude vyplaty provadét
sam, nebo prostfednictvim Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty
namisto toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly dusledku takového posunu.

»Pracovnim dnem* se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované v
geskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vypotradani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodi a kdy je zaroven otevien pro vypoiradani obchodii systém TARGET a (c) pro Dluhopisy
denominované v jiné mén¢ nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypotadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

,Finan¢ni centrum® pro jednotlivou mé€nu znamena misto uvedené v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu, kde se pfevazné kotuji referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni
platby v takové meéné.

4.7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy

4.7.3.1 Listinné Dluhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist na tad (dale také jen ,,Opravnéné
osoby*), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z listinnych DIluhopisti, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které
odevzdaji prislusny Kupon.

»-Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu“ znamena den, ktery o patnact kalendainich dnu
(nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi usek) predchézi piislusnému Dni vyplaty tGrok,
pricemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu urokd se Den vyplaty troku
neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.
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V piipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni ptijemce Grokového vynosu (piipadné u Amortizovanych dluhopisti piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urCen) pfihlizet k
prevodim Dluhopisti nebo Kupénd (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostredné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu arokového vynosu (véetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé listinnych Dluhopisii na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych Dluhopist na fad (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné
splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které budou
Vlastniky dluhopist ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro ucely ureni Opravnéné osoby dle predchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urcen) nebudou piihlizet k pfevodiim Dluhopisit v piipadé listinnych Dluhopist na tad
oznamenym Emitentovi pocinaje dnem bezprostfedné nésledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vCetné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem.

»-Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*“ znamena den, ktery o patnact kalendafnich dnti
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat§i tsek) predchazi ptislusnému Dni konecné
splatnosti dluhopisti nebo Dni piedCasné splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati, ze pro tcely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopistt nebo Den
predcasné splatnosti dluhopisti neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

4.7.3.2 Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet irokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i)
v ptipadé€, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
Dluhopist v Centralnim depozitafi ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu
(dale také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v piipad¢, Ze doslo k odd€leni prava na vynos pak osoby, které
budou evidovény jako Vlastnici Kuponti v Centralnim depozitati ke konci ptislusného Rozhodného dne
pro vyplatu trokového vynosu (déle také jen ,,Opravnéné osoby®).

V piipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim depozitafi ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Dnem
vyplaty bude v tomto pfipad¢é Den vyplaty urokd.

Pro ucely urceni ptijemce trokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné casti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urCen) pfihlizet k
prevodim Dluhopisti nebo Kupdénd (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostfedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt’ by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych DIluhopisti (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu), jsou
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopist v Centralnim depozitati ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro Gcely uréeni
pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predCasné
splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou
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emisi urcen) prihlizet k prevodiim Dluhopist u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné néasledujicim po
Rozhodném dni (vetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem.

»-Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu* znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopisim
den, ktery o patnact kalendafnich dnti (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu krat$i usek)
predchazi ptislusnému Dni vyplaty uroku, pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu trokti se Den vyplaty uroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

,»-Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o patnact kalendainich dnt
(nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi usek) predchéazi piislusnému Dni konecné
splatnosti dluhopisii nebo Dni pted¢asné splatnosti dluhopist, pricemz vsak plati, ze pro tcely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopisit nebo Den
predcasné splatnosti dluhopisti neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

4.7.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urcen) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim prevodem na jejich uéet vedeny u banky v Ceské
republice.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi uren) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pievodem na jejich Gcet podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba udéli
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) vérohodnym zpiisobem, naptiklad uvedenim
platebni instrukce ve smlouve o upisu nebo samostatnym pokynem. Samostatny pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaseni s tfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat
dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou
emisi urcen) platbu provést (takovy pokyn spolu s ostatnimi piipadné piislusSnymi ptilohami dale jen
HInstrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pficemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) bude opravnén
vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi ur€en) zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v
ptipadé¢, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipad¢ potieby s ufedné ovéfenym prekladem do
ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba,
ktera v souladu s jakoukoliv piislu§nou mezinrodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska
republika smluvni stranou) uplatiluje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o
svém danovém domicilu (v originale nebo Gfedné ovétrené kopii) a dalsi doklady, které si miize Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi uréen) a prislusné danové organy vyzadat. V piipadé originall
cizich tfednich listin nebo tfedniho ovéteni v ciziné si Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi
ur¢en) muze vyzadat poskytnuti prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéteni, resp. apostily dle haagské
umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urc¢en)
muze dale zZadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim prekladem
do Ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje v§echny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi ur¢en) povinni jakkoli provéfovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce.
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Instrukce je podana vcas, pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-1i pro danou emisi ur¢en) dorucena
nejpozdéji pét Pracovnich dnii prede Dnem vyplaty.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive pfislusnym Dnem vyplaty. V
pfipadé listinnych Kupdni nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem odevzdani piislusného listinného
Kuponu. V pripadé¢ zaknihovanych Dluhopist a Kuponti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive piislusnym
Dnem vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony (budou-li
vydany) se povazuje za splnény fadné a vcéas, pokud je piislusna castka poukazana Opravnéné osob¢ v
souladu s fadnou Instrukei, a pokud je takova ¢astka odepséana z G¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro
danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, v Den vyplaty. Pro piipad
splaceni dluhopisti nebude povazovano za poruSeni Emisnich podminek, bude-li dluzna céstka
vyplacena kterykoliv den z Technické lhtty.

Emitent ani Administrator, je-1i pro danou emisi urcen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli
dluzné castky zptisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované v tomto ¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika
zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zplisobeny ¢asovy odklad ptislusné
platby.

4.8 Zdanéni

Danové pravni piedpisy ¢lenského statu investora a dafiové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou
mit dopad na piijem plynouci z Dluhopisti.

Problematika zdanéni v jednotlivych zemich, kde budou Dluhopisy vefejn€ nabizeny, je blize popsana
v kapitole 0 Zdanéni tohoto Zakladniho prospektu.

4.9 Predc¢asna splatnost Dluhopist v pripadech neplnéni dluhi
4.9.1 Pripady neplnéni dluhii

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych

o

skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni dluhi*):
(a) Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu s
témito Emisnimi podminkami a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez patnact Pracovnich dnti
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopist
dopisem doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(b) Porusent jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou vyse
v odst. (a) tohoto ¢l. 4.9.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (vEetn€ povinnosti uvedenych v ¢l
4.4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez devadesat dnti ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl
k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené
provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluhit Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli piivodné stanovené
dodatecné lhuty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhiity dodatecné dohodnuté s veétitelem,

55



GG Green, a.s. Zékladni prospekt

popf. nedojde k jiné dohodé s vétitelem o dobé splatnosti téchto Dluhi, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohléasen za splatny pied pivodnim datem splatnosti v disledku existence ptipadu poruseni (jak
je definovan v piislusné smlouve, jejiz stranou je Emitent). Piipad poruSeni dle tohoto odst. (c)
nenastane, pokud thrnna vyse Dluht dle bodu (i) nebo (ii) je v piipadé Emitenta niz§i nez 30 mil. K¢
(slovy: tficet miliont korun ceskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach) a po
splatnosti mén¢ nez 90 dnil. Pfipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéz nenastane, kdyz Emitent
v dobr¢ vife a fadn€ namitd zakonem ptfedepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji
vyse nebo diivodu a platbu uskutecni ve lhaté ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu
nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

»Dluhy* znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich a
jinych uvérd a pujéek a k nim nélezejicich pfislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a trokovych obchodli a ostatnich
derivatt a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakékoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebn€ neschopnym, zastavi platby svych
dluhtt a/nebo neni schopen po delsi dobu, tj. déle nez 3 mésice, plnit své splatné dluhy, nebo (ii) je
jmenovan insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo piijmi, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén tipadek nebo hrozici ipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni navrh bude pfisluSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni o zruseni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by
omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkova
hodnota ptesahuje v piipadé¢ Emitenta ¢astku 150 mil. K¢ (slovy: sto padesat miliont korun ¢eskych)
(nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné mén€), nebo (viii) bude realizovano exekucni fizeni na majetek
Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje ¢astku 150 mil. K¢ (slovy: sto
padesat milionti korun ¢eskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné mén¢); nebo

(e Premeny

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zucastnéna osoba (zejména sloucent,
splynuti, pfevod jméni na spole¢nika, rozd€leni ¢i odstépeni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i jeho
casti prejdou dluhy z DIluhopist na osobu, ktera vyslovné€ nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zptisobem) vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, s vyjimkou piipadd, kdy takové prevzeti
dluhtt Emitenta z Dluhopist vyplyva ze zakona (pfi¢emz o tomto G¢inku takového slouceni, splynuti,
rozdg¢leni nebo prevodu podniku ¢i jeho ¢asti neni rozumnych pochyb); nebo

& Zména predmétu podnikani

Emitent prestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti prislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova povoleni, souhlasy ¢i licence
prestanou byt platné a G¢inné a Emitent nezajisti napravu ve lhite 60 (Sedesat) dnd ode dne, kdy doslo
k pozbyti nebo ukonéeni platnosti a G¢innosti takovych povoleni; nebo

(g) Porusent soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s plnénim penézitého dluhu prevysSujiciho castku 150 mil. K¢ (slovy: sto padesat
miliont korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach), ktery mu byl ulozen
na zakladé vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢i jiného opatieni s
obdobnymi G¢inky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dnd;
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pak:

(a) v ptipad¢ Dluhopist s pevnym trokovym vynosem muze kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své
uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym na adresu Urcené provozovny, (dale
také jen ,,Oznameni o predcasném splaceni®) pozadat o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tiroku na
téchto Dluhopisech v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi a
Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢l. 4.9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly
vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony,
které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu, avsak pouze proti odevzdani
pfislusného Kupoénu. VSechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o piedCasném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
ptislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kuponu; nebo

(b) v ptipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou tiroceny, mize kterykoli Vlastnik
dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym na adresu Urcené
provozovny (dale také jen ,,Oznameni o pied¢asném splaceni”) pozadat o predCasné splaceni
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych
Dluhopist ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové DIuhopisy takto splatit v
souladu s ¢l. 4.9.2 téchto Emisnich podminek.

4.9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnd po dni, ve kterém Vlastnik dluhopisii dorucil do Urcené
provozovny piislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni ur¢ené Emitentovi (takovy den, vedle jinych
dnti takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den predcasné splatnosti dluhopisi‘).

4.9.3 Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, avSak jen ve
vztahu k jim vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno
na adresu Urcené provozovny diive, nez se ptislusné Castky stavaji podle predchoziho €l. 4.9.2 téchto
Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o predCasném splaceni vSak nemd vliv na
Oznameni o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopisi.

4.9.4 DalSi podminky piedéasného splaceni Dluhopist
Pro predCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢l. 4.9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢l. 4.7
téchto Emisnich podminek.

4.10 Proml¢eni
Prava z Dluhopist a z Kuponti se proml¢uji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

411 Administrator
4.11.1 Administrator

4.11.1.1 Administrator a Urcena provozovna

Nestanovi-li prislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent v§ak mtize pro konkrétni emisi poveéfit
vykonem cinnosti administratora spojenych se splacenim Dluhopisii tfeti osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto piipadé bude tato uvedena v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu (takova jina nebo dal$i osoba dale také jen ,,Administrator), a to na zaklad¢
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem). Bude-li
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zvolen Manazer emise, bude tento vykonavat i roli Administratora, nebude-li v Kone¢nych podminkach
stanoveno jinak. Stejnopis Smlouvy s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikdim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) a Vlastnikim kupont (jsou-li vydavany) v
sidle Emitenta nebo Administratora.

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak bude v Doplnku dluhopisového programu stanovena
provozovna Administratora pro osobni a pisemnou komunikaci (také jen ,,Urcena provozovna‘).
Nebude-li pro danou emisi uréen Administrator, rozumi se Ur¢enou provozovnou sidlo Emitenta.

4.11.2 DalSi a jiny Administrator a Uréena provozovna
Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného
nebo dal§iho Administratora a uréit jinou nebo dalsi Ur¢enou provozovnu.

Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urené provozovny, zptistupni Emitent Vlastnikiim dluhopist
jakoukoliv zménu Urcené provozovny a Administratora a tiplné znéni Emisnich podminek po provedené
zméné zpusobem uvedenym v téchto Emisnich podminkach. Takovato zména bude provedena pouze za
predpokladu, ze nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikd Dluhopist.

Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity patnacti kalendainich dnti ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznadmeni neni stanoveno pozd¢€jsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé v§ak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla U¢innosti mén¢ nez tiicet kalendarnich dnt ptfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv castky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gcinnosti tficitym dnem po takovém Dni

vyplaty.

Zmény piedpokladané timto ¢lankem nesméji zptisobit Vlastnikiim dluhopisti 4jmu. V ptipad¢ zmény,
kterd se tyka postaveni ¢i zajmt Vlastnik dluhopisti bude o takovéto zméné rozhodovat Schiize
vlastnika.

4.11.3 Vztah Administratora a Vlastnikia dluhopist

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak tento jedna v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim
dluhopist vyplyvé pouze ze Smlouvy s administratorem.

4.12 Zmény a vzdani se naroki

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu
Vlastnikd dluhopist dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s
administratorem, pokud jde vylu¢né o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena
k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni upravou a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani
se narokd z jakéhokoli poruseni né€kterého z ¢lanki Smlouvy s administratorem, které se netyka
postaveni nebo z4jmu vlastnikli a zaroven nezptisobi Vlastniklim dluhopist Gjmu.

4.13 Oznameni a zveiejiovani dokumenti
Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno
v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta, www.gggreen.cz v ¢asti Pro investory, v niz Emitent
uvefejiiuje informace o jim vydavanych dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazZovano za platné uvefejnéné jeho uvetejnénim
predepsanym piislusSnym pravnim piedpisem. V ptipade, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice
zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude
doruceno na adresu Urcené provozovny stanovené v Dopliiku dluhopisového programu.
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Na webovych strankach Emitenta, www.gggreen.cz v sekci Pro investory, budou rovnéz uvetejnény
veskeré dokumenty, na jejichz zvetejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

4.14 Schiize Vlastniki dluhopisi
4.14.1 Pusobnost a svolani Schuze

4.14.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent mtze svolat schiizi Vlastnikti dluhopist (dale jen ,,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o
spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi piedpisy. Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat Schiizi pouze v piipadech
uvedenych nize v ¢l. 4.14.1.2 téchto Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani Schtize hradi
svolavatel, pokud nejde o piipad, kdy Emitent porusil svoji povinnost podle § 21 odst. 1 Zakona o
dluhopisech (viz ¢l. 4.14.1.2 téchto Emisnich podminek) a Schiizi svold namisto Emitenta Vlastnik
dluhopist. V tomto piipadé¢ jdou ndklady spojené se Schuzi k tizi Emitenta.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopistl, je povinen nejpozdéji v den
oznameni konani Schize (viz ¢l. 4.14.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schtizi svolavanou
Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti) zddost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist
opravigjicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z piislusné evidence emise
Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi
uréen) zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni
zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a ihrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem
pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schtizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, je Emitent
povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost.

4.14.1.2 Schiize svolavana Emitentem
Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastniki dluhopist v ptipadech uvedenych nize v tomto ¢l. 4.14.1.2:

(a) navrthu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schlize k takové zméné€ ¢i zménam
vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

(©) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo

jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, ze miize byt ohroZeno
radné a v¢asné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(dale jen ,,Zmény zasadni povahy*) a také

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez Sedesat dnti ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno.

4.14.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢l. 4.13 téchto Emisnich podminek, a to ve
1haté nejpozdéji patnact kalendainich dnti pfede dnem konani Schuize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni oznameni o svolani Schiize dorucit Emitentovi na
adresu Uréené provozovny nejpozdé€ji 30 kalendarnich dnti pfed navrhovanym datem schiize, aby
Emitent mohl zajistit uvefejnéni oznameni zpisobem stanovenym v €l. 4.13 téchto Emisnich podminek,
a to ve lhité nejpozdéji patnact kalendarnich dnti pfede dnem konani Schuize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) idaje nutné k jednozna¢né identifikaci Emitenta
(nazev spolecnosti, IC, adresu sidla a provozovny, kontaktni osobu a e-mail), (ii) oznaceni Dluhopist,
jichz se ma Schtize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum
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a hodinu kondni Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize mize byt pouze Praha nebo Brno, datum konani
Schiize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v
11:00 hod a zaroven pozd¢ji nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, v¢etn€ piipadného navrhu
zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a veetn€ tplnych navrhii usneseni k jednotlivym bodtim
jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jedndni Schiize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen za i¢asti a se souhlasem vsech
Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li diivod pro svoldni Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem,
jakym byla svolana.

4.14.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schuize a hlasovat na ni

4.14.2.1 Zaknihované dluhopisy

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi*) pouze
ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v evidenci u Centralniho depozitare
ke konci sedmého dne ptedchazejiciho den konani prislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro tcast
na Schiizi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz i¢tu byl pislusny pocet
Dluhopist evidovan v evidenci Centralniho depozitate v Rozhodny den pro ucast na Schizi, ze je
Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na tctu prvé uvedené osoby z ditvodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle ptedeslé véty musi byt o obsahu a ve formé¢ vérohodné pro Emitenta
(Administratora, je-li pro danou emisi uréen). K prevodim Dluhopisti uskuteénénym po Rozhodném
dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

4.14.2.2 Listinné Dluhopisy

V ptipad¢€ vydani Dluhopisu v listinné podob¢ je opravnéna se Schiize castnit a hlasovat na ni pouze
osoba (dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy
den piedchazejici den konani Schiize (tento den je v ptripadé vydani listinnych Dluhopisti nazyvan také
jako ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi“), pti¢emz pfislusna osoba musi byt uvedena v seznamu
Vlastniku dluhopisi k poc¢atku Rozhodného dne pro ti€ast na Schiizi. K ptevodiim listinnych Dluhopisit
na fad ozndmenym Emitentovi v pribéhu Rozhodného dne pro ucast na Schiizi se nepftihlizi.

4.14.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi ma takovy pocet hlastt z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které nebyly Emitentem zruseny ve
smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemtize Spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k t€asti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy,
které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitdvaji do celkového poctu hlasii nutnych k tomu, aby
Schtize byla schopna se usnaset.

4.14.2.4 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobn¢, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi urcen), Spolecny zastupce
(neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na schlzi) a hosté prizvani Emitentem a/nebo
Administratorem (je-li pro danou emisi urcen).

4.14.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize

4.14.3.1 Usndsenischopnost

Schtize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k tcasti na Schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota ptedstavuje vice
nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Neni-
li Schtize, ktera ma rozhodovat o zméné¢ Emisnich podminek, béhem jedné hodiny od stanoveného
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zacatku Schtize schopna se usnaset, pak (i) v ptipad¢€, Ze byla svoldna na zadost Vlastnika dluhopist
nebo Vlastnikl dluhopisti, bude takova Schiize bez dals§iho rozpusténa a (ii) v ptipad¢, Ze byla svolana
Emitentem, bude takova Schlize odro¢ena na dobu a misto, které urci predseda této Schiize. Svolavatel
svola, je-1i to nadale potiebné, nahradni Schtizi tak, aby se konala do Sesti tydnd ode dne, na ktery byla
svolana ptvodni Schlize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji do patnécti dntii ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schize.
Néhradni Schtize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni véteé tohoto ¢l1. 4.14.3.1.
Pted zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora (je-li pro danou
emisi urcen), informaci o poc¢tu v§ech Dluhopisii, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na schiizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize ucCastnit a hlasovat na ni. Vlastni
Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ¢ast na schiizi se pro ucely tohoto ¢l. 4.14.3.1
nezapocitavaji.

4.14.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem ptfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti piedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pritomnych
Osob opravnénych k uc¢asti na schizi, pficemz do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba uréena
svolavatelem a volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

4.14.3.3 Spolecny zastupce

K datu Zakladniho prospektu neni ustanoven spole¢ny zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech.
Schiize mtize usnesenim ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spolecného zastupce podle ustanoveni § 24, odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spole¢ny
zastupce*). Takového Spole¢ného zastupce mtize Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen
nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. V piipad€ ustanoveni Spole¢ného zastupce budou
smlouvy upravuyjici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankach Emitenta
www.gggreen.cz v sekci Pro investory.

V piipad¢ ustanoveni je spolecny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnén:

(a) uplatiiovat ve prospéch Vlastniki dluhopist vSechna préva spojena s Dluhopisy,
(b) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
(c) ¢init ve prospéch vlastnikd Dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pti vykonu opravnéni podle bodi a) az c) pfedchoziho odstavce se na spoleéného zastupce hledi, jako
by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopist. V rozsahu, v jakém uplatiiuje prava
spojena s Dluhopisy spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici dluhopisti uplatiovat takova prava
samostatné; tim neni doteno pravo Vlastnikdi dluhopistt rozhodnout o zméné€ v osobé Spolecného
zastupce.

Rozhodne-li Schlize o jmenovani nebo o zméne Spole¢ného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim
vazan. Rozhodnuti Schlize musi obsahovat udaje nutné i identifikaci Spolecného zastupce a jeho
oznaceni jako Spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikti dluhopist
pfijatym na Schiizi alesponi prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak méa vykonavat prava z ptislusné
Emise dluhopisd.

Pti vykonu své funkce je Spoleény zastupce povinen jednat s odbornou péci, zejména jednat
kvalifikované, Cestn¢ a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnikli dluhopisti. Spolecny zastupce
vykondvéa veskerd prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami nebo pisemnou smlouvou
uzavienou s Emitentem.
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4.14.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usnesenti, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢l. 4.14.1.2 (a) (zména Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava
Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tii ¢tvrtin hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schiizi. K pfijeti odvolani ostatnich usneseni staci prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na Schizi.

4.14.4 Néktera dal$i prava Vlastniki dluhopisu

4.14.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se prislusné Schiize
nezucastnila (dale také jen ,,Zadatel“), miize do 30 (tficeti) dnti od zp¥istupnéni usneseni piislusné
Schiize pozadovat vyplaceni (i) doposud nevyplacené casti jmenovité hodnoty Dluhopisu véetné
pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo (ii)
Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro i¢ast na schtizi a které od takového okamziku
nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tiiceti dnii ode dne zp¥istupnéni usneseni Schiize podle
¢l. 4.13. téchto Emisnich podminek, pisemnym oznamenim (dale jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a
dorucenym na adresu Urcené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené castky se stavaji splatnymi tficet
dni po dni, kdy byla Zadost dorugena na adresu Uréené provozovny (takovy den, vedle jinych dni takto
oznacenych v t€chto Emisnich podminkéach, také ,,Den piedcasné splatnosti dluhopisi‘).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmeén zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schiizi a o
rozhodnuti Schiize potizen notarsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmeén zasadni povahy
souhlasila, uvedou se v notaiském zapisu jména téch Vlastnikti dluhopist, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a pocty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopisti mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi.

4.14.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢l. 4.14.1.2 pism. (b) az (c) a v pfipadu
uvedeném v ¢l. 4.14.1.2 pism. (d) téchto Emisnich podminek, pak mtize Schiize soucasné rozhodnout o
tom, Zze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen predcasné
splatit tém Vlastnikaim dluhopist, kteii o to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel*), (i) doposud nevyplacené
¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s
pevnym trokovym vynosem, nebo (ii) Diskontované hodnoty Dluhopisti ke dni doru¢eni zadosti, byly-
li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, v souladu s t€émito Emisnimi podminkami.

Zadost dle predchozi véty je tfeba uginit do tficeti dnii ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢l.
4.13. téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi
a doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Emitent je povinen v takovém piipadé splatit
Zadateli prislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdé&ji do tficeti dni ode dne dorudeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnii takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pifedcasné splatnosti dluhopisi‘).

4.14.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lankt 4.14.4.1 a 4.14.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést podet kust
Dluhopisti, o jejichZ splacenti je v souladu s timto ¢lankem Z4déno. Zadost musi byt pisemna, podepsana
Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfiemz jejich podpisy musi byt
titedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Emitentovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.
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4.14.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby ve lhtité tficeti dnt
ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schilize, zejména usneseni, ktera takova Schiize
prijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis
ze Schtize dorucen nejpozdéji ve lhite tficeti dnli ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu
Urcené provozovny. Emitent je povinen do tficeti dnii ode dne konani Schiize zpfistupnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li pro danou emisi uréen) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zptisobem, kterym zptistupnil tyto Emisni podminky.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Ustanoveni cl.
4.14.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notafskych zapist tim neni dotceno.

4.14.6 Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti, mtize k projednani
Zmén zasadni povahy dle ¢l. 4.14.1.2. pism. (b) az (c) a v ptipadu uvedeném v ¢l. 4.14.1.2 pism. (d)
téchto Emisnich podminek svolat spolecnou schtizi Vlastniki dluhopisu vSech emisi Dluhopisi. Na
spolecnou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usndsSenischopnost, pocet hlast Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle
jednotlivych emisi Dluhopisti jako v ptripadé Schiize Vlastniki dluhopisu kazdé takové emise. V
notarském zapisu ze spolecné Schuize, ktera piijala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt pocty
kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi
Dluhopis.

4.15 Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a u¢innych pravnich predpist Ceské republiky, zejména
na zéakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat
v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do angliétiny,
pripadné i1 do dalSich jazykd. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopist a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny mistné
prislusnym soudem.
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5 FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY DLUHOPISU

Tyto koneéné podminky Emise dluhopisit (dale jen ,,Kone¢né podminky*) ptredstavuji konecné
podminky nabidky ve smyslu €l. 8, odst. 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129,
o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,Nafizeni 2017/1129%) vztahujici se k
emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy”). Kompletni prospekt
Dluhopisti je tvoren (i) t€mito Kone¢nymi podminkami a (i) Zakladnim prospektem spolecnosti GG
Green, a.s., se sidlem V parku 2308/8, Chodov, 148 00 Praha 4, IC: 19143800, LEI
315700EDAP3B9GFP6042, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 28012 (dile jen ,Emitent), schvilenym rozhodnutim Ceské narodni banky &. j.
2024/049205/CNB/650 ze dne 24. dubna 2024, které nabylo pravni moci dne 26. dubna 2024, [ve znéni
dodatku &. [@] schvalenym rozhodnutim CNB ¢. j. [e] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [e]]
(déle jen ,,Zakladni prospekt*).

Rozhodnutim o schvéleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze schvaleny
Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Natizenim 2017/1129 a dalSimi pfislusnymi pravnimi piedpisy, tedy zZe obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informovan¢ posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt
predmétem vetejné nabidky a pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

[Vefejna nabidka Dluhopisti mize pokra¢ovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz
zaklade¢ byla zahajena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvetejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu. Poslednim dnem platnosti piredchoziho Zakladniho
prospektu je 26. dubna 2025. Nasledny Zakladni prospekt bude uveiejnén na webovych strankach
Emitenta www.gggreen.cz v sekci Pro investory.

Pravo na odvolani souhlasu podle ¢l. 8 odst. 11 a ¢l. 23 odst. 2 Narizeni 2017/1129 se vztahuje
rovnéZ na investory, ktei'i souhlasili s nakupem nebo upsanim cennych papiri béhem doby
platnosti predchoziho Zakladniho prospektu, pokud jim Dluhopisy dosud nebyly dodany.]

Konec¢né podminky byly vypracovany pro ucely Narizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo mozZné ziskat vSechny
relevantni informace. Ke Koneénym podminkam je ptiloZeno shrnuti jednotlivé emise.

Tyto Konec¢né podminky byly v souladu s Narizenim 2017/1129 uvefejnény shodnym zpiisobem
jako Zakladni prospekt a jejich pripadné dodatky, tj. na webovych strankich Emitenta
www.gggreen.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu s pravnimi predpisy podany k uloZeni
CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci prvniho dluhopisového programu
Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii 2 500 000 000 K¢, s dobou trvani programu
12 let (dale jen ,,Dluhopisovy program*). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopist v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ¢asti 4 ,,Spole¢né
emisni podminky* v Zakladnim prospektu schvileném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen
~Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim prospektu,
nejsou-li zde definované odlisné.
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Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi, tyto jsou uvedeny v Casti 2
Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze k
tomuto dni.

Po datu téchto Konecnych podminek by zdjemci o koupi Dluhopisit méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé€ téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zaklad€ dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vetejné
dostupnych informaci.

Rozsitovani téchto Kone¢nych podminek a Zékladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zédkonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Konecnych podminek bude uvedeno shrnuti ptislusné Emise dluhopisii ve smyslu Natizeni
2017/1129.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€k dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu‘) predstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakoZto spolenym emisnim podminkdm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Doplnék spolu se Emisnimi podminkami tvofi podminky Dluhopisového programu nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany spolecnosti Green, a.s., se sidlem V parku 2308/8,
Chodov, 148 00 Praha 4, IC: 19143800, LEI 315700EDAP3B9GFP6042, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28012. S Dluhopisovym programem bude
mozné se seznamit v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.gggreen.cz v sekci
Pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci druhého dluhopisového programu
Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii 2 500 000 000 K¢, s dobou trvani programu
12 let (dale jen ,,Dluhopisovy program®).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopistl, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplngk
dluhopisového programu nemiize byt posuzovdn samostatn€, ale pouze spolecné¢ s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi
dluhopistt Emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zptisobem. Podminky, které se na nize
specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZzije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

[Dilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisi, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-1i v hranatych zadvorkach uveden jeden nebo vice udajli, bude pro konkrétni emisi pouZit
jeden z uvedenych daji. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,@% budou chybé&jici tdaje
doplnény v piisluinych Koneénych podminkach. Cislovani jednotlivych oddilt Doplitku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.]

4.1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisii: [e]

Oddéleni prava na vynos Dluhopisi formou

vydani Kuponi: [pouzije se / vylucuje se]
ISIN Dluhopisii s kupony: [® / nepouzije se]

ISIN Dluhopist bez kupdnii: [® / nepouzije se]

ISIN Kuponii (je-li pozadovano): [® / nepouzije se]

[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech
Podoba Dluhopisii: vede o]

Forma Dluhopisii: [na fad / nepouZzije se]

Cislovani Dluhopisi (pokud se jedna o listinné | [® [respektive [®] pii maximalnim zvyseni
Dluhopisy): celkové jmenovité hodnoty emise] / nepouzije se]

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]
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[e]

Pocet Dluhopisi:

[®] ks / [® ks, v piipad€ navyseni e ks]

Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany:

[koruna ¢eska (CZK)/ euro (EUR)]

Pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisii / podminky tohoto
zvySeni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢l.
4.1.1 Emisnich podminek, pfi¢emz objem tohoto
zvySeni nepiekroc¢i [e] / [®] % predpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisi. [Emitent za ucelem
zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist stanovuje dodate¢nou lhiitu pro
upisovani [@]] / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté,
nez je celkovd predpoklddand hodnota emise
Dluhopisi]

4.2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

Datum emise:

[e]

Lhiita pro upisovani emise dluhopisii:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisi po Datu emise:

[Emisni kurz Dluhopisii vydanych po Datu emise
bude stanoven Emitentem na zéklad¢é aktualnich
trznich podminek, k ¢astce emisniho kurzu
Dluhopisi k Datu emise bude pfipoéten
odpovidajici alikvétni trokovy vynos. Aktualni
emisni kurz bude zvefejnén v sidle [Emitenta /
[nebo] Administratora], na internetovych
strankach Emitenta www.gggreen.cz v sekci Pro
investory, piipadné sdélen na vyzadani emailem. /
Emisni kurz jakychkoliv vydanych nebo
nabizenych Dluhopisti po Datu emise bude urcen
diskontovanim jmenovit¢ hodnoty Dluhopisu
Diskontni sazbou, a to ke dni, k jakému budou
takové Dluhopisy upsany. Aktualni emisni kurz
bude zvefejnén v sidle [Emitenta / [nebo]
Administratora], na internetovych strankach
Emitenta www.gggreen.cz v sekci Pro investory,
pripadné sdélen na vyzadani emailem.]

Zpusob a misto upisu Dluhopist / adaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisii:

[Investoti budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Manazerem emise] a prislusnymi investory i
prostiednictvim finanénich zprostfedkovateli.
Mistem tpisu je [sidlo Emitenta / e].

Vydani Dluhopisti zabezpecuje [Emitent vlastnimi
silami / [a/nebo] ManaZer emise]
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[Listinné Dluhopisy budou ptedany do [30 / [e]]
dnti od zaplaceni Emisniho kurzu Dluhopisti] /
[V piipadé¢ zaknihovanych Dluhopisi budou
Dluhopisy vydany jejich pfipsanim na majetkovy
ucet upisovatele/upisovateli v Centralnim
depozitaii proti zaplaceni Emisniho kurzu.
K vyporadani obchodu dojde prostiednictvim
vyporddaciho centra Centrdlniho depozitare.
Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet
investora nejpozdéji do [e] dnd od zaplaceni
Emisniho kurzu. Emitent je opravnén na zaklade
svého rozhodnuti vydat k Datu emise Dluhopisy,
které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na
svillj majetkovy ucet, a to az do dosazeni celkové
predpokladané  jmenovité  hodnoty = Emise
dluhopist. V piipad¢ uzavieni Smlouvy o koupi a
zaplaceni kupni ceny Dluhopisti dojde na zaklad¢
ptikazu Emitenta k pfevodu Dluhopisti z uctu
Emitenta na ucet Vlastnika dluhopist v pfislusné
evidenci vedené Centralnim depozitafem, resp. v
evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitaie.] / [®]

Zpisob a lhita splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni tcet Emitenta ¢islo
[®] / [nebo] [na bankovni ucet Manazera emise
Cislo [e] / [nebo] [hotovostné v sidle Emitenta /
[nebo] Manazera emise /]. / [®]

Lhita splaceni: do [e] pracovnich dnti ode dne
podpisu Smlouvy o upisu. / [e]

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazové / v tranSich]

4.5. VYNOSY

Urokovy vynos:

[pevny / variabilni / na bazi diskontu]

Zlomek dni:

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouzije se]

Nominalni rokova sazba:

[[® % p.a.] / stanovena zvlast pro jednotliva
Vynosova obdobi, a to takto: [e]]

Vyplata tirokovych vynosi:

[jednou ro¢né / pololetné / Ctvrtletné / mésicne
Zpétné]

Den vyplaty tirokt

[e]

Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu

[e / dle ¢l. 4.7.3 Emisnich podminek]

Dluhopisy s variabilnim Grokovym vynosem

[pouZije se / nepouzije se]

Referencni sazba:

[IM PRIBOR / 3M PRIBOR / 6M PRIBOR / 1R
PRIBOR / [¢] PRIBOR]

69



GG Green, a.s.

Zékladni prospekt

/

[1M EURIBOR / 3M EURIBOR / 6M EURIBOR
/ IR EURIBOR / [¢] EURIBOR]

Misto, kde lze ziskat tidaje 0 minulém a
dalsim vyvoji Referencni sazby a jeji

nestalosti: [e]
[[#] % p.a. / stanovena zvlast pro jednotliva
Marze: Vynosova obdobi, a to takto: [®] / nepouZije se]

Vyplata tirokovych vynost:

[jednou ro¢né / pololetné / Ctvrtletné / mésicne
zpétné]

Den vyplaty troku:

[e]

Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu

[e /dle ¢l. 4.7.3 Emisnich podminek]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouZije se / nepouZzije se]

Diskontni sazba [e]
4.6. SPLACENI DLUHOPISU
Den kone¢né splatnosti dluhopisii: [e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty

[e / dle ¢l. 4.7.3 Emisnich podminek]

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta: [ano / ne]
Povinnost Emitenta vyhovét Zadosti o

predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika

dluhopisu: ano

Amortizované Dluhopisy

[pouzije se/nepouzije se]

Splaceni jmenovité¢ hodnoty Amortizovanych
Dluhopist / dny splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty Amortizovanych Dluhopisii:

[Jmenovitda hodnota Dluhopisi bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k ptislusnému
Datu vyplaty urokd, jak je uvedeno ve splatkovém
kalendati pfipojeném k tomuto Doplitkku jako
priloha €. 1.]

4.7. PLATBY

Finan¢ni centrum:

[e / nepouzije se]

4.11. MANAZER EMISE A ADMINISTRATOR

ManazZer emise:

[® / nepouzije se]

Administrator:

[Emitent / Manazer emise / @]

Urdena provozovna:

[sidlo Emitenta / @]
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4.13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zastupce Vlastnika dluhopisi:

[® / nebyl ustanoven]
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETi K OBCHODOVANI

1. Podminky vefejné nabidky cennych papira

1.1

Podminky platné
pro nabidku

Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi
v Zakladnim prospektu.

[Emitent bude Dluhopisy az do [[e] / celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim]
[/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investoriim, v ramci [primérniho / sekundarniho] trhu. / nepouzije
se]

Nize popsané podminky nabidky platné pro Dluhopisy nabyvané
formou primarniho Upisu jsou platné i pro nabidku Dluhopist
nabyvanych v ramci sekundérniho trhu, a to per analogiam. Pfi této
formé nabidky jiz fakticky nedochazi k upisu Dluhopist, pficemz
Dluhopisy jsou nabyvany formou nakupu Dluhopisii z majetku
Emitenta.

Celkovy verejné
nabizeny objem

[® / nepouzije se]

Zemé, v nizZ je
vefejna nabidka
provadéna

[Dluhopisy budou distribuovany cestou veiejné nabidky v Ceské
republice. / nepouzije se|

1.2

Lhita vefFejné
nabidky

[e / nepouzije se]

Popis postupu pro
Zadost / misto
upisovani Dluhopist

Investofi budou zejména za pouziti prostiedkii komunikace na
dalku oslovovani [Emitentem / [a / nebo] finanénimi
zprostiedkovateli / [a / nebo] Manazerem emise] a budou
informovani o moznosti Upisu Dluhopist. V pfipad€, Ze investor
projevi zajem o Upis Dluhopist, budou s nim podminky Upisu
(upisovana — pfidélena jmenovitd hodnota) projednany pred
podpisem smlouvy. Néasledné investor uzavie [prostfednictvim
Emitenta / [nebo] finan¢niho prostfedkovatele / [nebo] napiimo
komisionaiskou smlouvu s Manazerem emise] a vyplni piikaz k
upisu Dluhopisi.

[Finanénimi zprostiedkovateli jsou: [e].]

Smlouva o tpisu bude s investorem podepisovana osobn¢ v misté
dle dohody [Emitenta / [nebo] finan¢niho zprostfedkovatele /
[nebo] /[Manazera emise] a investora, nebo distanénim zptisobem.
/ [®]/ [nepouzije se].

1.3

Moznost sniZeni
upisovanych ¢astek

[Pokud by dosSlo kupsani vice Dluhopist, nez je celkova
predpokladand jmenovita hodnota emise, je [Emitent/Manazer
emise] opravnén jednotlivym investorim, kterym Dluhopisy
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doposud nebyly vydany, upsany objem kratit za celem dodrzeni
predpokladané jmenovité hodnoty emise tim zpisobem, Ze snizi
pocet jim upsanych Dluhopisi tak, aby pomér vysledného poctu
upsanych Dluhopist (tzn. poctu upsanych Dluhopisti po snizeni)
vuci puvodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vsech
upisovateld stejny s tim, ze vysledny pocet upsanych Dluhopist se
u kazdého upisovatele zaokrouhli dolii na nejblizsi celé Cislo.
Ptipadny pteplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen zpét
na ufet daného investora za timto ucelem sdéleny
[Emitentovi/ManaZerovi emise].

/ [®]/ [nepouzije se].

14

Minimalni a
maximalni ¢astka
Zadosti o upis

[[Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou bude jednotlivy
investor opravnén upsat, bude Cinit [@] / Maximalni celkova
jmenovita hodnota Dluhopisti poZadovana jednotlivym investorem
je omezena celkovou piedpokladanou jmenovitou hodnotou
nabizenych Dluhopisi.] / [e]

1.5

Metoda a lhity pro
splaceni cennych
papiri a pro jejich
doruceni

[Listinné Dluhopisy budou ptedany do [30 / [@]] dnli od zaplaceni
kupni ceny. /

[V ptipadé zaknihovanych Dluhopisii budou Dluhopisy vydany
jejich pripsanim na majetkovy tUcet upisovatele/upisovateli
v Centralnim depozitafi proti zaplaceni kupni ceny. K vypotadani
obchodu dojde prostfednictvim vypotadaciho centra Centralniho
depozitate. Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet investora
nejpozdéji do [e] dnld od zaplaceni kupni ceny. Emitent je
opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat k Datu emise
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na svij
majetkovy ucet, a to az do dosazeni celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise dluhopist. V pfipadé uzavieni Smlouvy
o koupi a zaplaceni kupni ceny Dluhopisti dojde na zaklad¢ piikazu
Emitenta k pfevodu Dluhopisti z u¢tu Emitenta na ucet Vlastnika
dluhopisti v pfislusné evidenci vedené Centralnim depozitatem,
resp. v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitare.] /

[e]

1.6

Zveiejnéni vysledki
nabidky

[Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbyte¢ného odkladu po
jejim ukonceni na webové strance Emitenta www.gggreen.cz
v sekci Pro investory, do [e]. /[e]/ nepouzije se].

2. Plan rozdéleni a piidélovani cennych papiri

2.1

Kategorie
potencialnich
investori

[Emitent bude DIuhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym
1 jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim] /
nepouzije sej

C. tranSe

[Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy jsou vydavany
v tranSich / €. transe [®] / nepouZije se]
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W

C. série [®] / [nepouzije se]

2.2 Postup pro [Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkova koneénd
oznamovani jmenovita hodnota Dluhopisti, ktera mu byla ptid€lena zaroven
pridélené ¢astky s jejich vydanim. Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit
Zadatelim pred timto oznamenim.] / [®] / [nepouZije se].

3. Stanoveni ceny

3.1

Cena za nabizené
Dluhopisy

[Cena k datu emise: cena za nabizené DIuhopisy bude rovna [e] %
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti; [cena po datu emise:
k cené Dluhopist k Datu emise bude vzdy ptipocten odpovidajici
alikvotni trokovy vynos [e]]/ [cena po datu emise: cena za
Dluhopisy nabizené po Datu emise bude urcena diskontovanim
jmenovité hodnoty Dluhopisu Diskontni sazbou, a to ke dni, k
jakému budou takové Dluhopisy upséany.]]. Aktualni cena bude
zvetejnéna v sidle [Emitenta / [a/nebo] Manazera emise], pripadné
sdélena na vyzadani emailem.]

3.2

Naklady a dané
ucétované na vrub
investoru

[Investorim nebudou ze strany [Emitenta / ManaZera emise]
uctovany zadné naklady. / V souvislosti s nabytim Dluhopist
prostfednictvim ManaZera emise mize byt kazdému investorovi
uctovan dle pokynu k upisu Dluhopisi poplatek ve vysi
neptesahujici [®] % ze jmenovité hodnoty nabyvaného DIuhopisu,
nebo mohou byt investorovi uctovany poplatky za vedeni
investi¢niho uctu dle aktualniho ceniku na strankach [e]. Tyto
naklady kdatu vyhotoveni Kone¢nych podminek nepiesahuji
[®] % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti na takovém
investi¢nim uctu (véetné DPH). / [®] / nepouzije se].

[Investor miZze nést dalsi naklady spojené s evidenci Dluhopisti u
Centralniho depozitate nebo dalSich osob vedoucich navazujici
evidenci o Dluhopisech ve smyslu ptislusnych pravnich piedpist. |

[V pfipadé vyuziti financnich zprostiedkovateli bude investor
hradit poplatky souvisejici se zprostfedkovanim obchodu s
Dluhopisy dle ceniku finan¢niho zprostiedkovatele, pticemz
poplatky uctované investorim nepfesahnou [®] % zupsané
jmenovité hodnoty Dluhopist.

4. Umisténi a upisovani

4.1 Nazev a adresa [®] / [nepouzije se]
koordinatora
nabidky

4.2 Nazev a adresa [®] / [nepouzije se]

platebnich zastupcii
a depozitnich
zastupci
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4.3

Udaje o osobach,
které se zavazaly
k upisu, vyznamné
znaky dohod o
upsani, provize za
upsani

[®] / [nepouZije se]

44

Datum uzavieni
dohody o upsani

[®]/ [nepouZije se]

5. Prijeti k obchodovani a zpiisob obchodovani

5.1 Pfijeti dluhopisti na [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o
regulovany trh, trh pfijeti Dluhopist k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich
pro rist malych a  podnikil, regulovaném ¢&i jiném trhu cennych papiri ani v Ceské
stfednich podnikli  republice, ani v zahrani¢i, ani v mnohostranném obchodnim
nebo mnohostranny systému.] / [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
obchodni systém [e]./

[e]. Zadost sméfovala k tomu, aby obchodovani bylo zahdjeno k
Datu emise. / [®] / nepouzije se]

5.2 Regulované trhy, [@] / [Zadné cenné papiry stejné tiidy jako nabizené Dluhopisy
trhy tietich zemi,  nebyly pfijaty na regulované trhy, trhy tfetich zemi, trhy pro rist
trhy pro rist malych a stfednich podnikll ani mnohostranné obchodni systémy.]
malych a stfednich
podniki nebo
mnohostranné
obchodni systémy,
na nichZ jsou
prijaty cenné
papiry stejné tridy
jako nabizené
Dluhopisy

5.3 Zprostiedkovatel [®] / [Z4dna osoba nepiijala zdvazek jednat jako zprostiedkovatel
sekundarniho pti sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb
obchodovani nabidek ke koupi a prodeji.] / [nepouZzije se]

5.4 Emisni cena [®]/ [nepouzije se]

6. Dopliujici udaje

6.1

Poradci

[®] / [nepouZije se]

6.2

DalSi udaje, které
ovérili nebo

[®] / [nepouZije se]
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pirezkoumali
opravnéni auditofi

6.3 Uvérova hodnoceni
pridélena cennym
papirim v¢.
stru¢ného vysvétleni
vyznamu [ano; emisi Dluhopisi byl [na zadost Emitenta] / [ve spolupraci s
hodnoceni, pokud je Emitentem]  pfidélen  nasledujici  rating  spolecnostmi
jiZ poskytovatel registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €.
hodnoceni d¥ive 1060/2009 - [e]. Hodnoceni [ @] znamena [®]. / nepouZzije se (emisi
zverejnil Dluhopisi nebyl pfidélen rating).]

6.4 Zajem fyzickych a [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
pravnickych osob  osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi
zucastnénych ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku
v Emisi/nabidce Dluhopist podstatny.] / [e]

6.5 Duvody nabidky, Dluhopisy jsou nabizeny za Gc¢elem zajisténi financnich prostiedki
pouZiti vynosi a pro uskutecnéni podnikatelské Cinnosti Emitenta a Skupiny,
naklady pricemz Emitent ziskané prostredky poskytne na financovani
Emise/nabidky developmentu a akvizice projektii v energetice. Emitent vyuzije

tyto prostfedky budto piimo anebo prostfednictvim svych
dcefinych spolecnosti nebo spolecnosti ve skuping, a to formou
poskytnuti uvéru ¢i zapijcky na konkrétni projekty.
[Naklady na ptipravu emise Dluhopist Cinily cca [@] K¢. Naklady
na distribuci budou Cinit cca [®] K¢[, v pfipadé navySeni objemu
Emise [®] K¢]. Celkové naklady emise Cini [@] K¢[, v ptipadé
navyseni objemu Emise [e] K&]. Cisty vytézek celé emise
Dluhopisi bude roven emisnimu kurzu vSech vydanych Dluhopisii
emise [vCetn¢ pifipadného navySeni] po odecteni celkovych
nakladd, tedy [e] K[, v pfipad€ navyseni objemu Emise [e] K¢].
[[Ocekavany Ccisty vytézek emise Dluhopist bude dle nazoru
Emitenta pro vySe navrhované pouziti dostateény.] / [Zbyvajici
finan¢ni prostiedky potfebné pro realizaci [uvedené¢ho zaméru] /
[uvedenych zamért] ve vysi [e] K¢ planuje Emitent ziskat [@]].] /
[e]

6.6 Udaje od tietich [nepouzije se] / [Ne&které informace uvedené v Konecnych

stran uvedené

v Kone¢nych
podminkach / zdroj
informaci

podminkach pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
piesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve
které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych prislusnou tieti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici. Emitent
vSak neodpovida za nespravnost informaci od tfetich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pii vynaloZeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informaci]|
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7. Osoby odpovédné za Kone¢né podminky

7.1 Osoby odpovédné Osobou odpovédnou za udaje uvedené v téchto Konecnych
za udaje uvedené podminkach je Emitent.
v Konecnych ) L . o 5 . .
podminkich Em1t?nt'pr0hlasuj?, ze podle Jreh(? nejlepsiho Yeﬂoml jsou udajfe
obsazené v Kone¢nych podminkach, k datu jejich vyhotoveni,
v souladu se skutecnosti a ze v Kone¢nych podminkach nebyly
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.
Za spolecnost GG Green a.s. dne [@]
Jméno: [e]
Funkce: [®]
7.2 Interni schvaleni  Vydani emise Dluhopisti schvalil statutdrni organ Emitenta dne [e].
emise Dluhopisi
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6 ZDANENI

Danové pravni piedpisy ¢lenského statu investora a dafiové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou
mit dopad na piijem plynouci z Dluhopisti.

Text tohoto ¢lanku je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti tykajicich se nabyvani, vlastnictvi
a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vsech daniové relevantnich souvislosti,
jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisii. Toto shrnuti vychazi z pravnich
predpist tcinnych k datu tohoto Zakladniho prospektu a mize podléhat nasledné zméné (i s pripadnymi
retroaktivnimi u¢inky). Budoucim nabyvatelim Dluhopisti se doporucuje, aby se poradili se svymi
pravnimi a danovymi poradci o danovych dusledcich koupé€, prodeje a drzeni Dluhopist a piijimani
plateb urokii z Dluhopisti podle datiovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice, Slovenské
republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoZz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje
Dluhopistt mohou byt zdanény.

6.1 Ceska republika
Daiiové poméry vlastnikti dluhopisti se budou fidit platnou zakonnou upravou CR, tedy zejména
zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu (dale jen ,,ZDP*).

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze zékona &.
586/1992 Sb., o danich z pfijmi, v platném znéni, k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpisi, ktery mize
byt po tomto datu uplatiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni dluhopist s
vynosem na bazi diskontu) Dluhopisti bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkl. V ptipad¢é zmény
pfislusnych pravnich ptedpisii nebo jejich vykladti v oblasti zdanovani DIluhopisti oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-li vlastnikem Dluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a je
platcem dan€ srazené z vynost z Dluhopist. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby z Dluhopisii
bez srazky dané€, nebot’ vynosy z Dluhopisii pravnické osoby zdaiuji spole¢né s piijmy z ostatnich
¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii vici vlastniktim
Dluhopist nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazky dani
nebo poplatktl, pokud k takové srazce dojde pouze z toho divodu, ze takovy Vlastnik dluhopisii nepredal
Emitentovi v¢as fadné doklady prokazujici, Ze Vlastnik dluhopisti je opravnén obdrzet splatku nebo
vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskt z prodeje dluhopisii v Ceské republice povazované vylou¢it nebo snizit
sazbu pripadné srazkové dané nebo zajisténi dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze
prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skute¢né vztahuje.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist
pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové
nebo penzijni fondy).

(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisii
Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni deskym dafiovym rezidentem a ziroven podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé
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provozovny, anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a ptijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do dil¢iho danového zakladu ostatni ptijmy u nepodnikatelii
nebo dil¢iho danového zakladu dan€ u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy do
svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 %, resp. presahuje-li
zéklad 36nasobek primérné mzdy, uplatni se pro cast zékladu presahujiciho 36nasobek primérné mzdy
danl ve vysi 23 %. Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zdroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje
jinych cennych papird; v tom ptipad€ je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskil z prodeje
ostatnich cennych papirii vzajemn¢ zapocist.

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mtize dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni piijmt z prodeje
dluhopisu v piipad¢, ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem piesahne 3 roky. Toto osvobozeni
muze byt uplatnéno pfi splnéni podminky, Ze prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy zahrnuté v
obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba podnikatel zatadil tyto Dluhopisy do svého obchodniho
majetku, pak mtize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonceni podnikatelské Cinnosti.

Prijem fyzické osoby, jeZ nezahrnula tyto DIuhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik
Dluhopist pii jeho prodeji nesplni vyse uvedeny Casovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové piijmy
(nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirti nepfesahnou v daném zdanovacim obdobi limit ve vysi
100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z pfijmu fyzickych osob.

Vzhledem k nejednoznacnosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako ucetnich
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni piijmu
souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zaviset na zameéru fyzické osoby,
se kterym Dluhopisy nabyla. Doporuc¢ujeme proto takovym podnikajicich fyzickym osobam, ticetnim
jednotkam, probrat se svymi pravnimi a dafiovymi poradci dafiové a ucetni disledky koupé, prodeje a
drzeni Dluhopisii podle dafiovych a i¢etnich piedpisti platnych v Ceské republice.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo pii odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou,
ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven podnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a
ptijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym daiiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dang z piijml pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u této
kategorie osob obecné daiiove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dan¢ z piijmi pravnickych
osob, ktefi nejsou ceskymi danovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v
Ceské republice, a ptijem z prodeje Dluhopisii jim neplyne od kupujiciho, ktery je Geskym danovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V piipadé prodeje dluhopisit vlastnikem, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem a soucasné neni
datiovym rezidentem Cc¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé€, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem
a ktera zaroveii podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zamestnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny
dluhopisu srazit zajisténi dané z piijmut ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Prodavajici, kterému plyne piijem
z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské republice datiové
pfiznani, pti¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou danovou povinnost.
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(b) Urokovy vynos

Urokovy vynos vlastnika Dluhopisti je u fyzickych osob zdafiovan v samostatném zakladu dané pro
zdanéni zvlastni sazbou dan¢ dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ceskych danovych
predpisti Gini 15 %. Tato srazka dand piedstavuje konetné zdanéni troku v Ceské republice. V
souvislosti se stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané€ u Grokd z dluhopisii upozornujeme,
ze dle § 36 odst. 3 ZDP se zéklad dan€ a srazena dan z jednotlivych dluhopist nezaokrouhluje. Na celé
koruny dolt se zaokrouhluje az celkova ¢astka srazené dan¢ za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim
vlastnikem Dluhopist. Emitent povazuje fyzickou osobu za daniového rezidenta té zemé, v niz ma dana
fyzicka osoba bydlisté, neozndmi-li a nedolozi-li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou skute¢nost.

Pravnickd osoba jako vlastnik Dluhopisu uc¢tuje obecné v souladu s platnymi ucetnimi ptedpisy o
nabihajicim alikvotnim Grokovém vynosu ve prospéch vynosti a na vrub zvySeni u€etni hodnoty daného
cenného papiru. Nabihajici alikvotni urokovy vynos je tedy pribézné zdanovan v rdmci obecného
zakladu dané z pfijmt pravnickych osob sazbou dané ve vysi 21 %.
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7 DOSTUPNE DOKUMENTY

Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu lze na webovych strankach
www.gggreen.cz v sekci Pro investory podle potieby nahlédnout do téchto dokumentd (nebo jejich
kopii):

. Aktuélni stanovy Emitenta
. Ugetni zavérka k 31. 12. 2023 (dostupna po dobu 10 let)

8 UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty, jez jsou do tohoto prospektu zahrnuty odkazem, 1ze nalézt na internetovych
strankach Emitenta www.gggreen.cz v sekci Pro investory, nebo piimo pod odkazy uvedenymi v tabulce
nize

Informace Dokument Odkaz Strana
Zprava nezavislého Auditovana uéetni zavérka | https://gggreen.cz/wp- 1-3
auditora o ovéfeni Emitenta k 31. 12. 2023 content/uploads/2024/04/GGG

getni zavérky Emitenta AuditZprava_2023_signed.p

za obdobi od 14.3.2023 af

do 31.12.2023

Auditovana uéetni Auditovana uCetni zavérka | https://gggreen.cz/wp- 4-16
zavérka Emitenta za Emitenta k 31. 12. 2023 content/uploads/2024/04/GGG

obdobi od 14.3.2023 do AuditZprava 2023_signed.p
31.12.2023 af
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9 ADRESY

EMITENT

GG Green, a.s.
V parku 2308/8, Chodov
148 00 Praha 4

AUDITOR

Jonak Audit, s.r.o.
Narodni 973/41
110 00 Praha 1
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